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ϭϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϮϮ�
�

^��hZ/d/�^��E���y�,�E'���KDD/^^/KE�
^ĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ��ƵŝůĚŝŶŐ͕�W/����ŽŵƉůĞǆ�
ZŽǆĂƐ��ŽƵůĞǀĂƌĚ͕�WĂƐĂǇ��ŝƚǇ�

�
�ƚƚĞŶƚŝŽŶ͗� DĂƌŬĞƚ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�

�

ZĞ͗� YƵĂƌƚĞƌůǇ�ZĞƉŽƌƚ�;^���&Žƌŵ�ϭϳͲYͿ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ĞŶĚŝŶŐ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�
ϮϬϮϭ�

�

'ŽŽĚ�ĚĂǇ͊�
�
^ŽůĂƌ�WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ�EƵĞǀĂ��ĐŝũĂ��ŽƌƉŽƌĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ŚĞƌĞďǇ�ĨŝůŝŶŐ�ƚŚĞ��ŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�YƵĂƌƚĞƌůǇ�ZĞƉŽƌƚ�;^���&Žƌŵ�
ϭϳͲYͿ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ĞŶĚŝŶŐ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϮϭ͘�

�
�
�

sĞƌǇ�ƚƌƵůǇ�ǇŽƵƌƐ͕�
�
^K>�Z�W,/>/WW/E�^�Eh�s����/:���KZWKZ�d/KE�

�
�Ǉ͗�

�
�

,���>�/Z/^�W͘�>�&h�Ed��
�ŽƌƉŽƌĂƚĞ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ĂŶĚ��ŚŝĞĨ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�KĨĨŝĐĞƌ�

�
�
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&� 6� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
6�(�&��5HJLVWUDWLRQ�1XPEHU�

�
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�&RPSDQ\
V�)XOO�1DPH��
�

�� �� �� � /� ( *$� 6� 3� ,� � 6�7�5� (� (� 7� �� � /� (*�$�6� 3� ,� � � �
�

9 ,� /� /� $*� (� �� � %� 5 *<� �� � 6� $� 1� � /� 2 5�(� 1�=� 2� �� � � �
�
0� $ . $ 7� ,� ���&� ,� 7�<� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

�3ULQFLSDO�$GGUHVV�RI�WKH�&RPSDQ\��
�
�

&RQWDFW�3HUVRQ� &RPSDQ\�7HOHSKRQH�1XPEHU�
�
�
�

� � �
0RQWK� 'D\�

)LVFDO�<HDU�
�

)RUP�7\SH�
�

5HJXODU�0HHWLQJ�

�

�
6HFRQGDU\�/LFHQVH�W\SH��LI�DSSOLFDEOH�

�
� �'HSW��5HTXLULQJ�WKLV�'RF��

�
�

7RWDO�1R��RI�6WRFNKROGHUV�
�
�
�
�
�
�
�
)LOH�1XPEHU�

�
�
�
'RFXPHQW�,�'��

$PHQGHG�$UWLFOHV�1XPEHU�6HFWLRQ�
�
�

7RWDO�DPRXQW�RI�%RUURZLQJV�

� �
'RPHVWLF� )RUHLJQ�

�
�

7R�EH�$FFRPSOLVKHG�E\�6(&�3HUVRQQHO�FRQFHUQHG�
�
�

/&8�
�
�

&DVKLHU�

���� ��� �VW�0RQGD\�RI�0D\�HDFK�\HDU�

&HUWLILFDWH�RI�3HUPLW�WR�2IIHU�6HFXULWLHV�IRU�6DOH��3XUVXDQW�WR�6(&�065'�2UGHU�1R��
���6HULHV�RI�������

D^Z��

6(&�)RUP����4�

� � � � � � � � � �

� � � � � � � � � �

�

+D]HO�,ULV�3��/DIXHQWH� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �
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^��hZ/d/�^��E���y�,�E'���KDD/^^/KE�^���&KZD�

ϭϳͲY�

Yh�Zd�Z>z�Z�WKZd�WhZ^h�Ed�dK�^��d/KE�ϭϳ�K&�d,��^��hZ/d/�^�
Z�'h>�d/KE��K����E��^Z��Zh>��ϭϳ;ϮͿ;ďͿ�d,�Z�hE��Z�

�
�

ϭ͘� &Žƌ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƚĞƌůǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ĞŶĚĞĚ������������������
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϮϭ�

�
Ϯ͘� ^���/ĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�EƵŵďĞƌ�

�^ϮϬϭϲϮϳϯϬϬ�
�

ϯ͘� �/Z�dĂǆ�/ĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�EŽ͘�
ϬϬϵͲϰϲϴͲϭϬϯ�

�
ϰ͘� �ǆĂĐƚ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ŝƐƐƵĞƌ�ĂƐ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĐŚĂƌƚĞƌ�

^K>�Z�W,/>/WW/E�^�Eh�s����/:���KZWKZ�d/KE�
�

ϱ͘� WƌŽǀŝŶĐĞ͕�ĐŽƵŶƚƌǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚŝŽŶ�
WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ�

�
ϲ͘� /ŶĚƵƐƚƌǇ��ůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ��ŽĚĞ͗�;^���hƐĞ�KŶůǇͿ�

�

ϳ͘� �ĚĚƌĞƐƐ�ŽĨ�ŽĨĨŝĐĞ�
ϭϭϮ�>ĞŐĂƐƉŝ�^ƚƌĞĞƚ͕�>ĞŐĂƐƉŝ�sŝůůĂŐĞ͕��ĂƌĂŶŐĂǇ�^ĂŶ�>ŽƌĞŶǌŽ͕�DĂŬĂƚŝ��ŝƚǇ͕�WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ�
�
WŽƐƚĂů��ŽĚĞ�
ϭϮϮϵ�

�
ϴ͘� /ƐƐƵĞƌΖƐ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ŶƵŵďĞƌ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂƌĞĂ�ĐŽĚĞ�

;нϲϯϮͿ�ϴϴϭϳͲϮϱϴϱ�
�

ϵ͘� &ŽƌŵĞƌ�ŶĂŵĞ�Žƌ�ĨŽƌŵĞƌ�ĂĚĚƌĞƐƐ͕�ŝĨ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ƐŝŶĐĞ�ůĂƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ�Eͬ��
�

ϭϬ͘�^ĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�^ĞĐƚŝŽŶƐ�ϴ�ĂŶĚ�ϭϮ�ŽĨ�ƚŚĞ�^Z��Žƌ�^ĞĐƚŝŽŶƐ�ϰ�ĂŶĚ�ϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z^��
�

dŝƚůĞ�ŽĨ��ĂĐŚ��ůĂƐƐ� EƵŵďĞƌ�ŽĨ�^ŚĂƌĞƐ�ŽĨ��ŽŵŵŽŶ�^ƚŽĐŬ�
KƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ��ŵŽƵŶƚ�ŽĨ��Ğďƚ�

KƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�
�ŽŵŵŽŶ�^ŚĂƌĞƐ� ϴ͕ϭϮϰ͕ϯϱϬ͕ϬϬϱ�

�
ϭϭ͘��ƌĞ�ĂŶǇ�Žƌ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ůŝƐƚĞĚ�ŽŶ�Ă�^ƚŽĐŬ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ͍

zĞƐ���΀�я�΁����EŽ���΀���΁�
�
/Ĩ�ǇĞƐ͕�ƐƚĂƚĞ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐͬĞƐ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ůŝƐƚĞĚ�ƚŚĞƌĞŝŶ͗�
WŚŝůŝƉƉŝŶĞ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ͬ��ŽŵŵŽŶ�^ŚĂƌĞƐ�
�
�
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�

ϭϮ͘� /ŶĚŝĐĂƚĞ�ďǇ�ĐŚĞĐŬ�ŵĂƌŬ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂŶƚ�
;ĂͿ� ŚĂƐ�ĨŝůĞĚ�Ăůů�ƌĞƉŽƌƚƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĨŝůĞĚ�ďǇ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽĚĞ�ĂŶĚ�^Z��ZƵůĞ�ϭϳ�

ƚŚĞƌĞƵŶĚĞƌ�Žƌ�^ĞĐƚŝŽŶƐ�ϭϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z^��ĂŶĚ�Z^��ZƵůĞ�ϭϭ;ĂͿͲϭ�ƚŚĞƌĞƵŶĚĞƌ͕�ĂŶĚ�^ĞĐƚŝŽŶƐ�Ϯϲ�
ĂŶĚ�ϭϰϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƌƉŽƌĂƚŝŽŶ��ŽĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ƚǁĞůǀĞ�;ϭϮͿ�
ŵŽŶƚŚƐ�;Žƌ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ƐŚŽƌƚĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂŶƚ�ǁĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĨŝůĞ�ƐƵĐŚ�ƌĞƉŽƌƚƐͿ�
� zĞƐ���΀�я�΁����EŽ���΀���΁�

�
�

;ďͿ� ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ĨŝůŝŶŐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ŶŝŶĞƚǇ�;ϵϬͿ�ĚĂǇƐ͘�
� zĞƐ���΀�я�΁����EŽ���΀���΁�
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W�Zd�/�Ͳ�&/E�E�/�>�/E&KZD�d/KE��
�
�/ƚĞŵ�ϭ͘�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�
�

x� &ŝŶĂŶĐŝĂů�WŽƐŝƚŝŽŶ�ĂƐ�ŽĨ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϮϭ�ĂŶĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϮϭ�
x� �ŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�/ŶĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�;ϯͿ�ͲŵŽŶƚŚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ĞŶĚĞĚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϮϭ�ĂŶĚ�ϮϬϮϬ�
x� �ĂƐŚ�&ůŽǁ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�;ϯͿ�ͲŵŽŶƚŚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ĞŶĚĞĚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϮϭ�ĂŶĚ�ϮϬϮϬ�
x� �ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ��ƋƵŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�;ϯͿ�ͲŵŽŶƚŚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ĞŶĚĞĚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϮϭ�ĂŶĚ�ϮϬϮϬ�
x� EŽƚĞƐ�ƚŽ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�

�
�
/ƚĞŵ�Ϯ͘�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚΖƐ��ŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ĂŶĚ��ŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ZĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�KƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�
�

x� DĂƚĞƌŝĂů��ŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�WŽƐŝƚŝŽŶ�ĂƐ�ŽĨ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϮϭ͕�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�WŽƐŝƚŝŽŶ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϭ͕�ϮϬϮϭ�

x� DĂƚĞƌŝĂů��ŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�/ŶĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�dŚƌĞĞ�;ϯͿ�ͲŵŽŶƚŚƐ�ĞŶĚĞĚ�
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϮϭ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�/ŶĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�dŚƌĞĞ�;ϯͿ�Ͳ
ŵŽŶƚŚƐ�ĞŶĚĞĚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϮϬ�

x� <ĞǇ�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�/ŶĚŝĐĂƚŽƌƐ�
�

��
��W�Zd�//�Ͳ�Kd,�Z�/E&KZD�d/KE�

�
EŽƚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�

�
� �



^ŽůĂƌ�WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ�EƵĞǀĂ��ĐŝũĂ�
�ŽƌƉŽƌĂƚŝŽŶ�
;��^ƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĨ�^ŽůĂƌ�WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ�WŽǁĞƌ�WƌŽũĞĐƚ�
,ŽůĚŝŶŐƐ͕�/ŶĐ͘Ϳ�

8QDXGLWHG�,QWHULP�&RQGHQVHG��
)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
6HSWHPEHU�����������
�:LWK�&RPSDUDWLYH�$XGLWHG�)LJXUHV�DV�RI��
-XQH�����������
DQG�)RU�WKH�7KUHH�0RQWK�3HULRGV�(QGHG�
6HSWHPEHU����������DQG������

�



�

�

62/$5�3+,/,33,1(6�18(9$�(&,-$�&25325$7,21�
�$�6XEVLGLDU\�RI�6RODU�3KLOLSSLQHV�3RZHU�3URMHFW�+ROGLQJV��,QF���
81$8',7('�,17(5,0�67$7(0(17�2)�),1$1&,$/�326,7,21�
$V�RI�6HSWHPEHU����������
�:LWK�&RPSDUDWLYH�$XGLWHG�)LJXUHV�DV�RI�-XQH�����������
�
�

�

6HSWHPEHU������
�����

�8QDXGLWHG��

-XQH������
�����

�$XGLWHG��

$66(76� � �

&XUUHQW�$VVHWV� � �
&DVK�LQ�EDQNV� 3 ���������� 3 ��������
2WKHU�FXUUHQW�DVVHWV��1RWH���� ���������� ��������
7RWDO�&XUUHQW�$VVHWV� ���������� ����������

1RQFXUUHQW�$VVHWV� � �
5LJKW�RI�XVH�DVVHWV��1RWH����� ������������ ������������
'HSRVLWV�IRU�ODQG�DFTXLVLWLRQ��1RWH���� ������������ ������������
2WKHU�QRQFXUUHQW�DVVHWV��1RWH����� ���������� ����������
7RWDO�1RQFXUUHQW�$VVHWV� ������������ ������������

727$/�$66(76� 3 ������������ 3 �������������

/,$%,/,7,(6�$1'�(48,7<� � �

&XUUHQW�/LDELOLWLHV� � �
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV��1RWHV���DQG����� 3 ����������� 3 ����������
'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV��1RWHV���DQG����� ����������� �����������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�OHDVH�OLDELOLWLHV��1RWHV����DQG����� ����������� �����������
7RWDO�&XUUHQW�/LDELOLWLHV� ����������� �����������

1RQFXUUHQW�/LDELOLWLHV�� � �
/HDVH�OLDELOLWLHV���QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ��1RWHV����DQG����� ������������ ������������
'HIHUUHG�LQFRPH�WD[�OLDELOLW\�� ������� ��������
7RWDO�1RQFXUUHQW�/LDELOLWLHV� ������������ ������������
7RWDO�/LDELOLWLHV� ������������ ������������

(TXLW\��1RWH���� � �
&DSLWDO�VWRFN�� ������������ ������������
$GGLWLRQDO�SDLG�LQ�FDSLWDO�� ����������� ±�
'HILFLW�� ������������� �������������
7RWDO�(TXLW\�� ������������ ������������

727$/�/,$%,/,7,(6�$1'�(48,7<� 3 ������������ 3 ������������
� � �
6HH�DFFRPSDQ\LQJ�1RWHV�WR�8QDXGLWHG�,QWHULP�&RQGHQVHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��
� �



�

�

62/$5�3+,/,33,1(6�18(9$�(&,-$�&25325$7,21�
�$�6XEVLGLDU\�RI�6RODU�3KLOLSSLQHV�3RZHU�3URMHFW�+ROGLQJV��,QF���
81$8',7('�,17(5,0�67$7(0(176�2)�&2035(+(16,9(�,1&20(�
)25�7+(�7+5((�0217+�3(5,2'6�(1'('�6(37(0%(5����������$1'������
�
�
�

����� �����

,17(5(67�,1&20(��1RWH���� 3 ���� 3 ���

(;3(16(6� � �
3KLOLSSLQH�6WRFN�([FKDQJH�ILOLQJ�IHHV� ���������� ±�
0DQDJHPHQW�IHH��1RWH���� ���������� ±�
,QWHUHVW�DFFUHWLRQ�RI�OHDVH�OLDELOLWLHV��1RWH����� ���������� ����������
$PRUWL]DWLRQ�RI�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV��1RWH����� ���������� ��������
7D[HV�DQG�OLFHQVHV� �������� ±�
3URIHVVLRQDO�IHHV� ±� ��������
2WKHUV�� ������� �������
� ����������� ����������

/266�%()25(�,1&20(�7$;� ����������� ����������

%(1(),7�)520�'()(55('�,1&20(�7$;�� �������� ±�
�
1(7�/266� ����������� ����������

27+(5�&2035(+(16,9(�,1&20(� ±� ±�

727$/�&2035(+(16,9(�/266�� 3 ����������� 3 ����������

%DVLF�'LOXWHG�/RVV�3HU�6KDUH��1RWH����� 3 ������� 3 �������
��� �� ��
6HH�DFFRPSDQ\LQJ�1RWHV�WR�8QDXGLWHG�,QWHULP�&RQGHQVHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��
� �



�

�

62/$5�3+,/,33,1(6�18(9$�(&,-$�&25325$7,21�
�$�6XEVLGLDU\�RI�6RODU�3KLOLSSLQHV�3RZHU�3URMHFW�+ROGLQJV��,QF���
81$8',7('�,17(5,0�67$7(0(176�2)�&+$1*(6�,1�(48,7<��
)25�7+(�7+5((�0217+�3(5,2'6�(1'('�6(37(0%(5����������$1'������
�
�
�
� &DSLWDO�6WRFN�

� 6XEVFULEHG�
6XEVFULSWLRQ�
5HFHLYDEOH�

$GGLWLRQDO�
3DLG�LQ�&DSLWDO� 'HILFLW� 7RWDO�

%DODQFHV�DW�-XO\��������� 3 ������������ 3 ±� 3 ±� �3 ����������� 3 ������������

7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�ORVV�IRU�WKH�SHULRG� ±� ±� ±� ������������ ������������

,VVXDQFH�RI�VKDUHV�RI�VWRFN��1RWH���� �� ±� ±� ±� ��

$GGLWLRQDO�SDLG�LQ�FDSLWDO��1RWH���� ±� ±� ����������� ±� �����������
%DODQFHV�DW�6HSWHPEHU���������� 3 ������������ 3 ±� 3 ����������� �3 ����������� 3 ������������

� � � � �

%DODQFHV�DW�-XO\��������� 3 �������� �3 ��������� 3 ±� �3 ����������� �3 ������������

7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�ORVV�IRU�WKH�SHULRG� ±� ±� ±� ����������� ������������
%DODQFHV�DW�6HSWHPEHU���������� 3 �������� �3 ��������� 3 ±� �3 ����������� ��3 ������������

� � � �
6HH�DFFRPSDQ\LQJ�1RWHV�WR�8QDXGLWHG�,QWHULP�&RQGHQVHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��
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62/$5�3+,/,33,1(6�18(9$�(&,-$�&25325$7,21�
�$�6XEVLGLDU\�RI�6RODU�3KLOLSSLQHV�3RZHU�3URMHFW�+ROGLQJV��,QF���
81$8',7('�,17(5,0�67$7(0(176�2)�&$6+�)/2:6�
)25�7+(�7+5((�0217+�3(5,2'6�(1'('�6(37(0%(5����������$1'������
�
�
�

����� �����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6� � �
/RVV�EHIRUH�LQFRPH�WD[� �3 ������������ �3 �����������
$GMXVWPHQWV�IRU�� � �
� ,QWHUHVW�DFFUHWLRQ�RI�OHDVH�OLDELOLWLHV��1RWH����� ���������� ����������
� $PRUWL]DWLRQ�RI�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV��1RWH����� ���������� ��������
� ,QWHUHVW�LQFRPH��1RWH���� ������ �����
2SHUDWLQJ�ORVV�EHIRUH�ZRUNLQJ�FDSLWDO�FKDQJHV� ������������� ����������
,QFUHDVH�LQ�RWKHU�FXUUHQW�DVVHWV� ������������ ��������
,QFUHDVH�LQ�DFFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVH�� ���������� �������
&DVK�XVHG�LQ�RSHUDWLRQV� ������������� ����������
,QWHUHVW�UHFHLYHG� ���� ���
1HW�FDVK�IORZV�XVHG�LQ�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV� ������������� ����������

&$6+�)/2:6�86('�,1�,19(67,1*�$&7,9,7,(6� � �
$GGLWLRQV�WR�RWKHU�QRQFXUUHQW�DVVHWV�� ���������� ����������
��� � ��
&$6+�)/2:6�)520�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6� � �
$GGLWLRQDO�SDLG�LQ�FDSLWDO��1RWH���� ����������� ±�
3URFHHGV�IURP�LVVXDQFH�RI�VKDUHV�RI�VWRFN��1RWH���� �� ±�
1HW�DGYDQFHV�IURP�UHODWHG�SDUWLHV��1RWHV���DQG����� ±� ��������
&DVK�IORZV�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV� ����������� ��������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��,1�&$6+� ���������� ��������

&$6+�$7�-8/<��� �������� ��������

&$6+�$7�6(37(0%(5�����1RWHV���DQG����� 3 ���������� 3 ��������
� � �
6HH�DFFRPSDQ\LQJ�1RWHV�WR�8QDXGLWHG�,QWHULP�&RQGHQVHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��



�
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62/$5�3+,/,33,1(6�18(9$�(&,-$�&25325$7,21�
�$�6XEVLGLDU\�RI�6RODU�3KLOLSSLQHV�3RZHU�3URMHFW�+ROGLQJV��,QF���
127(6�72�81$8',7('�,17(5,0�),1$1&,$/�67$7(0(176�
�
�
�
��� &RUSRUDWH�,QIRUPDWLRQ�
�

�D�� 2UJDQL]DWLRQ�
�

6RODU�3KLOLSSLQHV�1XHYD�(FLMD�&RUSRUDWLRQ��WKH�&RPSDQ\��ZDV�LQFRUSRUDWHG�DQG�UHJLVWHUHG�ZLWK�
WKH�3KLOLSSLQH�6HFXULWLHV�DQG�([FKDQJH�&RPPLVVLRQ��6(&��RQ�1RYHPEHU�����������SULPDULO\�WR�
FRQVWUXFW��HUHFW��DVVHPEOH��FRPPLVVLRQ��RSHUDWH�DQG�PDLQWDLQ�SRZHU�JHQHUDWLQJ�SODQWV��
LQVWDOODWLRQV��VKRSV��ODERUDWRULHV��SLSHOLQHV��UHSDLU�VKRSV��HOHFWULFDO�ZRUNV��SRZHU�KRXVHV��
ZDUHKRXVHV��WHUPLQDOV��DQG�UHODWHG�IDFLOLWLHV�IRU�WKH�FRQYHUVLRQ�RI�UHQHZDEOH�HQHUJ\�LQWR�XVDEOH�
IRUP�ILW�IRU�HOHFWULFLW\�JHQHUDWLRQ�DQG�GLVWULEXWLRQ��WR�SURPRWH�DQG�XQGHUWDNH�UHVHDUFK��
GHYHORSPHQW��XWLOL]DWLRQ��PDQXIDFWXUH��VDOH��PDUNHWLQJ��GLVWULEXWLRQ�DQG�FRPPHUFLDO�DSSOLFDWLRQ�
RI�QHZ��UHQHZDEOH��QRQ�FRQYHQWLRQDO�DQG�HQYLURQPHQW�IULHQGO\�HQHUJ\�VRXUFHV�DQG�V\VWHPV�
LQFOXGLQJ�EXW�QRW�OLPLWHG�WR�VRODU��ZLQG��ZDWHU��KHDW��VWHDP��RFHDQ��WLGDO��ELRPDVV��ELRJDV��
FKHPLFDO��PHFKDQLFDO��HOHFWULFDO��V\QWKHWLF��DJULFXOWXUDO��DQG�RWKHU�QDWXUDO��IRVVLO�RU�QRQ�IRVVLO�IXHO�
EDVHG��DUWLILFLDO��RUJDQLF�RU�RWKHUZLVH��DQG�RI�HQHUJ\�V\VWHPV�WKDW�XVH�QHZ��UHQHZDEOH�DQG�DQ\�
HQHUJ\�UHVRXUFHV�DSSO\LQJ�QHZ�DQG�HIILFLHQW�HQHUJ\�FRQYHUVLRQ�DQG�RU�XWLOL]DWLRQ�WHFKQRORJLHV�IRU�
FRPPHUFLDO�DSSOLFDWLRQ��DQG�WR�SHUIRUP�RWKHU�DQFLOODU\�DQG�LQFLGHQWDO�DFWLYLWLHV�DV�PD\�EH�
SURYLGHG�E\�DQG�XQGHU�FRQWUDFW�ZLWK�WKH�*RYHUQPHQW�RI�WKH�5HSXEOLF�RI�WKH�3KLOLSSLQHV��RU�DQ\�
VXEGLYLVLRQ��LQVWUXPHQWDOLW\�RU�DJHQF\�WKHUHRI��RU�DQ\�JRYHUQPHQW�RZQHG�DQG�FRQWUROOHG�
FRUSRUDWLRQ��RU�RWKHU�HQWLW\�HQJDJHG�LQ�WKH�GHYHORSPHQW��VXSSO\�DQG�GLVWULEXWLRQ�RI�UHQHZDEOH�
HQHUJ\���$V�RI�-DQXDU\�����������WKH�&RPSDQ\�KDV�QRW�\HW�VWDUWHG�FRPPHUFLDO�RSHUDWLRQV��
�
7KH�&RPSDQ\�LV�D�VXEVLGLDU\�RI�6RODU�3KLOLSSLQHV�3RZHU�3URMHFW�+ROGLQJV��,QF���6333+,�RU�
3DUHQW�&RPSDQ\���D�FRUSRUDWLRQ�RUJDQL]HG�LQ�WKH�5HSXEOLF�RI�WKH�3KLOLSSLQHV��
�

�E�� ,QLWLDO�3XEOLF�2IIHULQJ��,32��
�
7KH�&RPSDQ\�ILOHG�DQ�DSSOLFDWLRQ�ZLWK�WKH�6(&�IRU�WKH�UHJLVWUDWLRQ�DQG�DQ�DSSOLFDWLRQ�ZLWK�WKH�
3KLOLSSLQH�6WRFN�([FKDQJH��,QF���36(��IRU�WKH�OLVWLQJ�RI�DOO�LWV�LVVXHG�DQG�RXWVWDQGLQJ�VWRFN�RQ�
-XO\����������DQG�$XJXVW�����������UHVSHFWLYHO\��
�
2Q�1RYHPEHU�����������WKH�6(&�DQG�WKH�36(�DSSURYHG�WKH�DSSOLFDWLRQ�RI�WKH�&RPSDQ\�IRU�WKH�
OLVWLQJ�RI�LWV���������������FRPPRQ�VKDUHV�RQ�WKH�0DLQ�%RDUG�RI�WKH�36(��
�
7KH�&RPSDQ\�FRPSOHWHG�LWV�,32�DQG�ZDV�OLVWHG�LQ�WKH�36(�XQGHU�WKH�VWRFN�V\PERO�³631(&´�RQ�
'HFHPEHU�����������
�

�F�� 7KH�3URMHFW�
�
2Q�$XJXVW�����������6RODU�3KLOLSSLQHV�&RPPHUFLDO�5RRIWRS�3URMHFWV��,QF���63&53,���DQ�DIILOLDWH�
RI�WKH�&RPSDQ\��ZDV�DZDUGHG�6RODU�(QHUJ\�6HUYLFH�&RQWUDFW��6(6&��1R��������������IRU�WKH�
H[FOXVLYH�ULJKW�WR�H[SORUH�DQG�GHYHORS�WKH�6WD��5RVD�1XHYD�(FLMD���6RODU�3RZHU�3URMHFW��
�WKH�3URMHFW���ZKHUHLQ�63&53,�VKDOO�XQGHUWDNH�H[SORUDWLRQ��DVVHVVPHQW��KDUQHVVLQJ��SLORWLQJ�DQG�
RWKHU�VWXGLHV�RI�WKH�VRODU�HQHUJ\�UHVRXUFHV�LQ�6DQWD�5RVD��3HxDUDQGD�DQG�6DQ�/HRQDUGR��1XHYD�
(FLMD���2Q�'HFHPEHU�����������63&53,�H[HFXWHG�D�'HHG�RI�$VVLJQPHQW�WUDQVIHUULQJ�DOO�LWV�ULJKWV�
DQG�REOLJDWLRQV�SURYLGHG�XQGHU�WKH�6(6&�1R��������������WR�WKH�&RPSDQ\��VHH�1RWH��������
2Q�)HEUXDU\�����������WKH�'HSDUWPHQW�RI�(QHUJ\��'2(��DFNQRZOHGJHG�DQG�DSSURYHG�WKH�'HHG�
RI�$VVLJQPHQW�EHWZHHQ�63&53,�DQG�WKH�&RPSDQ\���)XUWKHU��RQ�WKDW�VDPH�GD\��WKH�'2(�LVVXHG�



������
�
�

�

DQG�DSSURYHG�D�QHZ�&HUWLILFDWH�RI�5HJLVWUDWLRQ��&25��XQGHU�WKH�QDPH�RI�WKH�&RPSDQ\�ZKLFK�
UHFRJQL]HV�WKH�&RPSDQ\�DV�D�5HQHZDEOH�(QHUJ\��5(��GHYHORSHU����
�
7KH�3URMHFW�LV�D�����PHJDZDWW�SHDN��0:GF��VRODU�SRZHU�SODQW�SURMHFW�ORFDWHG�LQ�1XHYD�(FLMD�DQG�
LV�GLYLGHG�LQWR�WZR�����3KDVHV���7KH�ILUVW�SKDVH�RI�WKH�3URMHFW�LV�D�����0:GF�VRODU�SRZHU�SODQW�
�3KDVH����LQ�%DUDQJD\�/DV�3LxDV��3HxDUDQGD��1XHYD�(FLMD�ZLWK�VXE�SKDVHV�RI�3KDVH��$�DW��
���0:GF�DQG�3KDVH��%�DW�����0:GF���7KH�&RPSDQ\�WDUJHWV�WKDW�3KDVH��$�VKDOO�EH�
FRPPLVVLRQHG�E\�WKH�HQG�RI������ZKLOH�3KDVH��%�LV�SODQQHG�WR�EH�FRPPLVVLRQHG�E\�HDUO\������
RU�ZLWKLQ�QLQH�PRQWKV�RI�FORVLQJ�ILQDQFLQJ�IRU�3KDVH��%���0RYLQJ�IRUZDUG��WKH�&RPSDQ\�SODQV�WR�
FRQVWUXFW�DQ�DGGLWLRQDO�����0:GF��3KDVH����DIWHU�LW�KDV�FRPPLVVLRQHG�3KDVH�����
�
�2Q�$XJXVW�����������WKH�&RPSDQ\�KDV�GHFODUHG�FRPPHUFLDOLW\�ZKLFK�WKH�'2(�FRQILUPHG�YLD�WKH�
UHOHDVH�RI�WKH�&HUWLILFDWH�RI�&RQILUPDWLRQ�RI�&RPPHUFLDOLW\��³&2&2&´��ODVW�1RYHPEHU�����������

�
�G�� 3ULQFLSDO�2IILFH�$GGUHVV��

�
7KH�UHJLVWHUHG�EXVLQHVV�DGGUHVV�RI�WKH�&RPSDQ\�LV�DW���WK�)ORRU��3KLODPOLIH�7RZHU�������3DVHR�
GH�5R[DV��0DNDWL�&LW\��3KLOLSSLQHV��������7KH�SULQFLSDO�SODFH�RI�EXVLQHVV�EDVHG�LQ�WKH�$UWLFOHV�RI�
,QFRUSRUDWLRQ�LV�����/HJDVSL�6WUHHW��/HJDVSL�9LOODJH��%UJ\��6DQ�/RUHQ]R��0DNDWL�&LW\��

�
�H�� $XWKRUL]DWLRQ�IRU�WKH�,VVXDQFH�RI�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�&RPSDQ\�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�
SHULRGV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG������ZHUH�DXWKRUL]HG�IRU�LVVXH�E\�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�
�%2'V��RQ�-DQXDU\�����������

�
�
��� %DVLV�RI�3UHSDUDWLRQ�DQG�&KDQJHV�WR�WKH�&RPSDQ\¶V�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV�
�

%DVLV�RI�3UHSDUDWLRQ�
7KH�XQDXGLWHG�LQWHULP�FRQGHQVHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�&RPSDQ\�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�
IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRGV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG������KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�3KLOLSSLQH�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUG��3$6������,QWHULP�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ���7KH�XQDXGLWHG�LQWHULP�
FRQGHQVHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�GR�QRW�LQFOXGH�DOO�WKH�LQIRUPDWLRQ�DQG�GLVFORVXUHV�UHTXLUHG�LQ�WKH�
DQQXDO�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��DQG�VKRXOG�EH�UHDG�LQ�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�WKH�&RPSDQ\¶V�DQQXDO�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DV�DW�-XQH�����������
�
7KH�XQDXGLWHG�LQWHULP�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�&RPSDQ\�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�XVLQJ�WKH�KLVWRULFDO�
FRVW�EDVLV�DQG�DUH�SUHVHQWHG�LQ�3KLOLSSLQH�3HVR��3 ���ZKLFK�LV�DOVR�WKH�&RPSDQ\¶V�IXQFWLRQDO�FXUUHQF\���
$OO�DPRXQWV�DUH�URXQGHG�WR�WKH�QHDUHVW�3 ��XQOHVV�RWKHUZLVH�LQGLFDWHG����
�
1HZ�6WDQGDUGV��,QWHUSUHWDWLRQV�DQG�$PHQGPHQWV�
7KH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DGRSWHG�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKRVH�IROORZHG�LQ�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�
&RPSDQ\¶V�DQQXDO�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�������������
�

� �



������
�
�

�

��� &DVK�LQ�EDQNV�
�

&DVK�LQ�EDQNV�HDUQV�LQWHUHVW�DW�WKH�UHVSHFWLYH�EDQN�GHSRVLW�UDWHV���7RWDO�LQWHUHVW�HDUQHG�RQ�FDVK�LQ�
EDQN��QHW�RI�ILQDO�WD[��DPRXQWHG�WR�3 ����DQG�3 ���IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRGV�HQGHG��
6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\����
�
�

��� 2WKHU�&XUUHQW�$VVHWV�
�

��

6HSWHPEHU�����
�����

�8QDXGLWHG��

-XQH�����
�����

�$XGLWHG��
&DVK�ERQG�GHSRVLW��1RWH����� 3 �������� 3 ��������
2WKHUV� ���������� ��������
� 3 ���������� 3 ��������

� �
2WKHUV�LQFOXGH�DGYDQFHV�WR�HPSOR\HHV�RI�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�DQG�,32�UHODWHG�IHHV����

�
�
��� 'HSRVLWV�IRU�/DQG�$FTXLVLWLRQ�

�
0HPRUDQGXP�RI�$JUHHPHQW��02$��ZLWK�3URYLQFLD�,QYHVWPHQWV�&RUSRUDWLRQ�
2Q�)HEUXDU\�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�02$�ZLWK�DQ�DIILOLDWH��3URYLQFLD�,QYHVWPHQWV�
&RUSRUDWLRQ��3,&���ZKLFK�02$�ZDV�ODWHU�DPHQGHG�RQ�0DUFK����������WR�VHFXUH�ODQG�IRU�IXWXUH�
H[SDQVLRQ�LQ�H[FHVV�RI�WKH�FDSDFLW\�FRQWHPSODWHG�IRU�WKH�3URMHFW���7KH�02$�FRYHUV�FHUWDLQ�SDUFHOV�RI�
ODQG�ZLWK�D�WRWDO�DUHD�RI��������KHFWDUHV���7KURXJK�WKH�02$��WKH�&RPSDQ\�ZDV�JUDQWHG�E\�WKH�3,&�WKH�
ULJKW�WR�XVH�WKH�VXEMHFW�SURSHUWLHV�H[FOXVLYHO\�IRU�WKH�GHYHORSPHQW�DQG�FRQVWUXFWLRQ�RI�D�SRZHU�
JHQHUDWLQJ�SODQW���,W�LV�WKH�LQWHQWLRQ�RI�WKH�SDUWLHV�WR�H[HFXWH�GHILQLWLYH�DJUHHPHQWV��H�J���GHHGV�RI�
DEVROXWH�VDOH�WR�WUDQVIHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�WR�WKH�&RPSDQ\���+HQFH��DW�WKH�&RPSDQ\
V�GLVFUHWLRQ��3,&�
XQGHUWDNHV�WR�VHOO�DQG�WUDQVIHU�LWV�ULJKWV�RYHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�WR�WKH�&RPSDQ\���8SRQ�H[HFXWLRQ�RI�
WKH�GHHGV�RI�DEVROXWH�VDOH��'2$V���WKH�FRQVLGHUDWLRQ�IRU�WKH�VDOH�DQG�WUDQVIHU�RI�ULJKWV�RYHU�WKH�SDUFHOV�
RI�ODQG�VKDOO�EH�HTXDO�WR�WKH�DGYDQFH�SD\PHQWV�PDGH�E\�WKH�&RPSDQ\�LQ�)HEUXDU\�DQG�0DUFK������
WRWDOLQJ�WR�3 ������PLOOLRQ��ZKLFK�UHSUHVHQWV�WKH�IXOO�SD\PHQW����
�
02$�ZLWK�/XSDQJ�+LQLUDQJ�+ROGLQJV�&RUSRUDWLRQ��/++&��
2Q�$SULO�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�02$�ZLWK�DQ�DIILOLDWH��/++&��WR�VHFXUH�ODQG�IRU�IXWXUH�
H[SDQVLRQ�LQ�H[FHVV�RI�WKH�FDSDFLW\�FRQWHPSODWHG�IRU�WKH�3URMHFW���7KH�02$�FRYHUV�FHUWDLQ�SDUFHOV�RI�
ODQG�ZLWK�D�WRWDO�DUHD�RI�������KHFWDUHV���7KURXJK�WKH�02$��WKH�&RPSDQ\�ZDV�JUDQWHG�E\�WKH�/++&�
WKH�ULJKW�WR�XVH�WKH�VXEMHFW�SURSHUWLHV�H[FOXVLYHO\�IRU�WKH�GHYHORSPHQW�DQG�FRQVWUXFWLRQ�RI�D�SRZHU�
JHQHUDWLQJ�SODQW���,W�LV�WKH�LQWHQWLRQ�RI�WKH�SDUWLHV�WR�H[HFXWH�GHILQLWLYH�DJUHHPHQWV��H�J��GHHGV�RI�
DEVROXWH�VDOH�WR�WUDQVIHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�WR�WKH�&RPSDQ\���+HQFH��DW�WKH�&RPSDQ\
V�GLVFUHWLRQ��
/++&�XQGHUWDNHV�WR�VHOO�DQG�WUDQVIHU�LWV�ULJKWV�RYHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�WR�WKH�&RPSDQ\���8SRQ�
H[HFXWLRQ�RI�WKH�'2$V��WKH�FRQVLGHUDWLRQ�IRU�WKH�VDOH�DQG�WUDQVIHU�RI�ULJKWV�RYHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�
VKDOO�EH�HTXDO�WR�WKH�DGYDQFH�SD\PHQWV�PDGH�E\�WKH�&RPSDQ\�LQ�$SULO�DQG�0D\������WRWDOLQJ�WR��
3 ������PLOOLRQ��ZKLFK�UHSUHVHQWV�WKH�IXOO�SD\PHQW����
�
7KHVH�DGYDQFH�SD\PHQWV�IRU�D�WRWDO�FRQVLGHUDWLRQ�RI�3 ������PLOOLRQ�DUH�SUHVHQWHG�DV�³'HSRVLWV�IRU�ODQG�
DFTXLVLWLRQ´�LQ�WKH�XQDXGLWHG�LQWHULP�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU�����������
�

� �



������
�
�

�

��� $FFRXQWV�3D\DEOH�DQG�$FFUXHG�([SHQVHV�
�

��

6HSWHPEHU�����
�����

�8QDXGLWHG��

-XQH�����
�����

�$XGLWHG��
$FFRXQWV�SD\DEOH��1RWH���� 3 ���������� 3 ����������
$FFUXHG�H[SHQVHV� ���������� ����������
:LWKKROGLQJ�WD[�SD\DEOH� �������� �������
2WKHU�SD\DEOHV� ������ ������
�� 3 ����������� 3 ����������

�
$FFRXQWV�SD\DEOH�DUH�QRQ�LQWHUHVW�EHDULQJ�DQG�DUH�QRUPDOO\�VHWWOHG�ZLWKLQ�RQH�\HDU���:LWKKROGLQJ�WD[�
SD\DEOH�SHUWDLQV�WR�ZLWKKROGLQJ�WD[HV�RQ�OHDVHV�DQG�SURIHVVLRQDO�IHHV���$FFUXHG�H[SHQVHV�FRQVLVW�RI�
DFFUXDO�IRU�SURIHVVLRQDO�IHHV���

�
�
��� 5HODWHG�3DUW\�7UDQVDFWLRQV�
�

3DUWLHV�DUH�FRQVLGHUHG�WR�EH�UHODWHG�LI��DPRQJ�RWKHUV��RQH�SDUW\�KDV�WKH�DELOLW\��GLUHFWO\�RU�LQGLUHFWO\��WR�
FRQWURO�WKH�RWKHU�SDUW\�RU�H[HUFLVH�VLJQLILFDQW�LQIOXHQFH�RYHU�WKH�RWKHU�SDUW\�LQ�PDNLQJ�ILQDQFLDO�DQG�
RSHUDWLQJ�GHFLVLRQV��WKH�SDUWLHV�DUH�VXEMHFW�WR�FRPPRQ�FRQWURO�RU�WKH�SDUW\�LV�DQ�DVVRFLDWH�RU�D�MRLQW�
YHQWXUH��
�
$IILOLDWHV�DUH�UHODWHG�HQWLWLHV�RI�WKH�&RPSDQ\�E\�YLUWXH�RI�FRPPRQ�RZQHUVKLS�DQG�UHSUHVHQWDWLRQ�WR�
PDQDJHPHQW�ZKHUH�VLJQLILFDQW�LQIOXHQFH�LV�DSSDUHQW��
�
([FHSW�DV�RWKHUZLVH�LQGLFDWHG��WKH�RXWVWDQGLQJ�DFFRXQWV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV�VKDOO�EH�VHWWOHG�LQ�FDVK���
7KH�WUDQVDFWLRQV�DUH�PDGH�DW�WHUPV�DQG�SULFHV�DJUHHG�XSRQ�E\�WKH�SDUWLHV��

�
D�� 7KH�&RPSDQ\��LQ�WKH�QRUPDO�FRXUVH�RI�EXVLQHVV��KDV�FDVK�DGYDQFHV�WUDQVDFWLRQV�ZLWK�LWV�3DUHQW�

&RPSDQ\��6333+,�DQG�DQ�DIILOLDWH�IRU�DGPLQLVWUDWLYH�UHTXLUHPHQWV��
�

�

7UDQVDFWLRQV�GXULQJ�WKH��
WKUHH�PRQWK�SHULRGV�HQGHG�

6HSWHPEHU����
�8QDXGLWHG��

2XWVWDQGLQJ�EDODQFH�
DV�RI��

�

�

� ����� �����

6HSWHPEHU�����
�����

�8QDXGLWHG��

-XQH�����
�����

�$XGLWHG�� 7HUPV� &RQGLWLRQV�

'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV�� � � � � � �
3DUHQW�� � � � � � �

� 6333+,� � � � � � �

� � &DVK�DGYDQFHV� 3 ±� 3 �������� 3 ����������� 3 �����������

'XH�DQG�
GHPDQGDEOH��

QRQ�LQWHUHVW�EHDULQJ� 8QVHFXUHG�
� � � � � � �
$FFRXQWV�SD\DEOH�� �
� ��1RWH���� � � � � � �

� 6333+,�
� � 0DQDJHPHQW�IHH� 3 ����������� 3 ±� 3 ���������� 3 ±�

'XH�DQG�
GHPDQGDEOH��

QRQ�LQWHUHVW�EHDULQJ� 8QVHFXUHG�

�
E�� 2Q�)HEUXDU\�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�02$�ZLWK�3,&��ZKLFK�ZDV�ODWHU�DPHQGHG�RQ�

0DUFK����������WR�VHFXUH�ODQG�FRYHULQJ�D�WRWDO�DUHD�RI��������KHFWDUHV�IRU�D�WRWDO�DPRXQW�RI��
3 ������PLOOLRQ��VHH�1RWH�������



������
�
�

�

F�� 2Q�$SULO�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�02$�ZLWK�/++&�WR�VHFXUH�ODQG�FRYHULQJ�D�WRWDO�
DUHD�RI�������KHFWDUHV�IRU�D�WRWDO�DPRXQW�RI�3 ������PLOOLRQ��VHH�1RWH�������
�

G�� 2Q�-DQXDU\�����������D�'HHG�RI�$VVLJQPHQW�ZDV�HQWHUHG�EHWZHHQ�WKH�&RPSDQ\��DV�WKH�DVVLJQHH��
DQG�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\��DV�WKH�DVVLJQRU��ZKHUHE\��WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�DVVLJQHG�WR�WKH�&RPSDQ\�
DOO�RI�LWV�ULJKWV�DQG�REOLJDWLRQV�XQGHU�WKH�6HSWHPEHU���������OHDVH�DJUHHPHQW�FRYHULQJ�D�WRWDO�ODQG�
DUHD�RI�������KHFWDUHV��DPRQJ�RWKHUV��DQG�WKH�&RPSDQ\�DFFHSWHG�DQG�DVVXPHG�DOO�RI�WKH�VDLG�
ULJKWV�DQG�REOLJDWLRQV�WKXV�DVVLJQHG��SXUVXDQW�WR�WKH�VDLG�'HHG�RI�$VVLJQPHQW��VHH�1RWH����������
�

H�� 2Q�$SULO����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�0DQDJHPHQW�6HUYLFH�$JUHHPHQW��06$��ZLWK�WKH�
3DUHQW�&RPSDQ\� WR�SURYLGH�H[HFXWLYH�DQG�OHDGHUVKLS�VXSSRUW�DQG�H[HFXWH�LWV�VWUDWHJLF�GLUHFWLRQ�
ZKLOH�PDQDJLQJ�LWV�EXVLQHVV�RSHUDWLRQV�IRU�D�SHULRG�IURP�0D\���������WR�$SULO�����������UHQHZDEOH�
XSRQ�PXWXDO�DJUHHPHQW�RI�ERWK�SDUWLHV��IRU�D�PRQWKO\�IHH�RI�3 ����PLOOLRQ���
�
7KH�0DQDJHPHQW�6HUYLFH�$JUHHPHQW�FRYHUV�DOO�QHFHVVDU\�DGPLQLVWUDWLYH�DQG�DGYLVRU\�VHUYLFHV�RQ�
PDQDJHPHQW��LQYHVWPHQW�DQG�WHFKQLFDO�PDWWHUV�LQYROYLQJ�WKH�&RPSDQ\¶V�RSHUDWLRQV��LQFOXGLQJ�EXW�
QRW�OLPLWHG�WR�KXPDQ�UHVRXUFHV��OHJDO��ILQDQFH��DQG�LQIRUPDWLRQ�WHFKQRORJ\��

���
I�� 7KH�&RPSDQ\�KDV�QR�HPSOR\HHV�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH�������������3ULRU�WR��

0D\�������WKH�DGPLQLVWUDWLYH�DQG�ILQDQFH�IXQFWLRQV�RI�WKH�&RPSDQ\�ZHUH�EHLQJ�KDQGOHG�E\�WKH�
3DUHQW�&RPSDQ\�DW�QR�FRVW�WR�WKH�&RPSDQ\���6WDUWLQJ�0D\�������WKH�NH\�DGPLQLVWUDWLYH�DQG�
ILQDQFH�IXQFWLRQV�DUH�SHUIRUPHG�E\�6333+,�WKURXJK�WKH�06$���0DQDJHPHQW�IHH�UHFRJQL]HG�IRU�
WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRGV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DPRXQWHG�WR�3 ����PLOOLRQ��

�
�
��� (TXLW\�
�

7KH�GHWDLOV�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�FDSLWDO�VWRFN�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH����������DUH�DV�
IROORZV��

�

�
6HSWHPEHU����������
�8QDXGLWHG��

-XQH����������
�$XGLWHG��

� 6KDUHV� $PRXQW� 6KDUHV� $PRXQW�
&RPPRQ�VKDUHV���3 ����SDU�YDOXH�

SHU�VKDUH� � � � �
$XWKRUL]HG�� ��������������� 3 �������������� ��������������� 3 ��������������
,VVXHG�DQG�RXWVWDQGLQJ�� � � � �

%DODQFHV�DW�EHJLQQLQJ�RI�
SHULRG� �������������� 3 ������������ ����������� 3 ����������

,VVXDQFH�RI�VKDUHV�GXULQJ�WKH�
SHULRG� �� �� �������������� ������������

� %DODQFHV�DW�HQG�RI�SHULRG� �������������� 3 ������������ �������������� 3 ������������
�
,Q�-XO\�������WKH�&RPSDQ\�LVVXHG�ILYH�����VKDUHV�WR�WKH�QHZ�GLUHFWRUV��,Q�WKH�VDPH�PRQWK��WKH�
&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�0HPRUDQGXP�RI�$JUHHPHQW�ZLWK�LWV�3DUHQW�&RPSDQ\��ZKHUHE\�WKH�3DUHQW�
&RPSDQ\�SURYLGHG�3 �����PLOOLRQ�UHSUHVHQWLQJ�DGGLWLRQDO�SD\PHQW�IRU�VKDUHV�SUHYLRXVO\�LVVXHG��7KLV�
ZDV�UHFRJQL]HG�DV�DGGLWLRQDO�SDLG�LQ�FDSLWDO�XQGHU�HTXLW\��
�
$V�RI�6HSWHPEHU�����������WKH�&RPSDQ\¶V�DXWKRUL]HG�FDSLWDO�VWRFN�LV�3 ��������PLOOLRQ��FRQVLVWLQJ�RI�
���������PLOOLRQ�FRPPRQ�VKDUHV�ZLWK�D�SDU�YDOXH�RI�3 �����SHU�VKDUH��RI�ZKLFK���������PLOOLRQ�
FRPPRQ�VKDUHV�DUH�LVVXHG�DQG�RXWVWDQGLQJ����



������
�
�

�

2Q�-XQH�����������WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�H[HFXWHG�D�SOHGJH�RYHU�DOO�WKH�&RPSDQ\¶V�VKDUHV�RI�VWRFN�WKDW�
LW�KROGV�WR�VHFXUH�D�ORDQ�E\�LWV�DIILOLDWH��3,&�IURP�$&�(QHUJ\�&RUSRUDWLRQ��WKH�OHQGHU����7KH�VWRFN�
FHUWLILFDWHV�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�VKDUHV�SOHGJHG�ZHUH�GHOLYHUHG�WR�DQG�LV�LQ�WKH�FXVWRG\�RI�WKH�OHQGHU��
7KH�OHQGHU�DJUHHG�WR�UHWXUQ�WKH�VWRFN�FHUWLILFDWHV�WR�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�WR�HQDEOH�WR�WKH�3DUHQW�
&RPSDQ\�DQG�WKH�&RPSDQ\�WR�FRPSO\�ZLWK�WKH�ORFN�XS�UXOHV�RI�WKH�3KLOLSSLQH�6WRFN�([FKDQJH���

�
�
����/HDVHV�
�

D�� ,Q�������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�ODQG�OHDVH�DJUHHPHQW�ZLWK�YDULRXV�ODQGRZQHUV�WR�GHYHORS�
VRODU�IDUP�SURMHFWV�LQ�3HxDUDQGD��1XHYD�(FLMD�IRU�D�WRWDO�DUHD�RI������KHFWDUHV���7KH�ODQG�ZDV�
PDGH�DYDLODEOH�IRU�XVH�RQ�-DQXDU\���������ZLWK�D�RQH�����\HDU�UHQW�IUHH�SHULRG�SOXV����\HDU�WHUP���
)XUWKHU��WKH�OHDVH�LV�VXEMHFW�IRU�UHQHZDO�RI���\HDUV�XSRQ�PXWXDO�DJUHHPHQW�E\�SDUWLHV���7KH�ODQG�
OHDVH�DJUHHPHQW�KDV�DQ�DQQXDO�UHQW�RI�3 �������SHU�KHFWDUH��QHW�RI�WD[��DQG�LV�VXEMHFW�WR�DQ�LQFUHDVH�
RI����LQ�UHQWDO�SD\PHQWV�DIWHU�HYHU\�ILYH�����\HDUV����

�
E�� 2Q�-DQXDU\�����������D�'HHG�RI�$VVLJQPHQW�ZDV�HQWHUHG�EHWZHHQ�WKH�&RPSDQ\��DV�WKH�DVVLJQHH��

DQG�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\��DV�WKH�DVVLJQRU��ZKHUHE\��WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�DVVLJQHG�DOO�RI�LWV�ULJKWV�
DQG�REOLJDWLRQV�XQGHU�WKH�6HSWHPEHU���������OHDVH�DJUHHPHQW�IRU�FHUWDLQ�SDUFHOV�RI�ODQG�ZLWK�D�
WRWDO�DUHD�������KHFWDUHV�LQ�3HxDUDQGD��1XHYD�(FLMD���7KH�&RPSDQ\�DFFHSWHG�DQG�DVVXPHG�DOO�RI�
WKH�VDLG�ULJKWV�DQG�REOLJDWLRQV�WKXV�DVVLJQHG��LQ�SXUVXDQFH�RI�WKH�VDLG�'HHG�RI�$VVLJQPHQW���7KH�
DQQXDO�UHQWDO�LQFUHDVHG�IURP�3 �������SHU�KHFWDUH�SHU�\HDU��QHW�RI�WD[��WR�3 �������SHU�KHFWDUH�SHU�
\HDU��QHW�RI�WD[��ZKLFK�VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�DQ�HVFDODWLRQ�RI�������HYHU\�ILYH�����\HDUV�IURP�WKH�
VWDUW�GDWH���)XUWKHU��DV�DJUHHG�E\�WKH�SDUWLHV��WKH�OHDVH�RI�WKH�XSGDWHG�WRWDO�ODQG�DUHD�RI��
������KHFWDUHV�FRPPHQFHG�LQ�0DUFK���������
�

F�� ,Q�0D\�������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�ODQG�OHDVH�DJUHHPHQW�ZLWK�YDULRXV�ODQGRZQHUV�WR�
GHYHORS�VRODU�IDUP�SURMHFWV�LQ�3HxDUDQGD��1XHYD�(FLMD�IRU�D�WRWDO�DUHD�RI�������KHFWDUHV���7KH�ODQG�
ZDV�PDGH�DYDLODEOH�IRU�XVH�RQ�WKH�H[HFXWLRQ�GDWH�RI�WKH�FRQWUDFW�ZLWK�D�RQH�����\HDU�UHQW�IUHH�
SHULRG�SOXV����\HDU�WHUP���)XUWKHU��WKH�OHDVH�LV�VXEMHFW�IRU�UHQHZDO�RI���\HDUV�XSRQ�PXWXDO�
DJUHHPHQW�E\�SDUWLHV���7KH�ODQG�OHDVH�DJUHHPHQW�KDV�DQ�DQQXDO�UHQW�RI�3 �������SHU�KHFWDUH��QHW�RI�
WD[��DQG�LV�VXEMHFW�WR�DQ�LQFUHDVH�RI����LQ�UHQWDO�SD\PHQWV�DIWHU�HYHU\�WKUHH�����\HDUV��
�
7KH�&RPSDQ\�DOVR�SDLG�D�JUDWXLW\�IHH�RI�3 ����PLOOLRQ��LQFOXGHG�XQGHU�RWKHU�QRQFXUUHQW�DVVHWV��
ZKLFK�VKDOO�EH�GHGXFWHG�DJDLQVW�DGYDQFH�UHQWDO�LQ�WKH�HYHQW�WKDW�WKH�GXH�GLOLJHQFH�RI�WKH�&RPSDQ\�
LV�QRW�VDWLVIDFWRU\�DQG�RU�SURMHFW�SHUPLWV�RU�DSSURYDOV�DUH�GHQLHG�E\�WKH�UHOHYDQW�JRYHUQPHQW�
DJHQFLHV���$V�RI�-DQXDU\�����������WKH�&RPSDQ\�LV�RQJRLQJ�FRPSOHWLRQ�RI�GXH�GLOLJHQFH�RQ�
UHOHYDQW�DVVHWV��
��

G�� 528�DVVHWV�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH����������DUH�DV�IROORZV��
�

��

6HSWHPEHU�����
�����

�8QDXGLWHG��

-XQH�����
�����

�$XGLWHG��
%DODQFHV�DW�EHJLQQLQJ�RI�SHULRG� 3 ������������ 3 �����������
$GGLWLRQV� ±� ������������
$PRUWL]DWLRQ� ������������ ������������
%DODQFHV�DW�HQG�RI�SHULRG� 3 ������������ 3 ������������

�
� �



������
�
�

�

H�� /HDVH�OLDELOLWLHV�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH����������DUH�DV�IROORZV��
�

�

6HSWHPEHU�����
�����

�8QDXGLWHG��

-XQH�����
�����

�$XGLWHG��
%DODQFHV�DW�EHJLQQLQJ�RI�SHULRG�� 3 ������������ 3 �����������
$GGLWLRQV�� ±� ������������
,QWHUHVW�H[SHQVH� ���������� ����������
3D\PHQWV� ±� ±�
7RWDO�OHDVH�OLDELOLWLHV� ������������ ������������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�OHDVH�OLDELOLWLHV� ������������� �������������
1RQFXUUHQW�SRUWLRQ�RI�OHDVH�OLDELOLWLHV� 3 ������������ 3 ������������

� �
I�� 7KH�IROORZLQJ�DUH�WKH�DPRXQWV�UHFRJQL]HG�IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRGV�HQGHG��

6HSWHPEHU����������DQG������LQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH��
�

�

)RU�WKH�7KUHH�0RQWK�3HULRGV��
(QGHG�6HSWHPEHU�����

�8QDXGLWHG��
� ����� �����
,QWHUHVW�H[SHQVH� 3 ���������� 3 ����������
$PRUWL]DWLRQ�RI�528�DVVHWV�� ���������� ��������
7RWDO�DPRXQW�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�

FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH� 3 ���������� 3 ����������
�

J�� $V�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH�����������FDVK�ERQG�GHSRVLW�DPRXQWLQJ�WR�3 ����PLOOLRQ��
SHUWDLQ�WR�FDVK�ERQG�GHSRVLWV�SDLG�WR�'HSDUWPHQW�RI�$JUDULDQ�5HIRUP��'$5��IRU�WKH�FRQYHUVLRQ�
RI�OHDVHG�ODQG�IURP�DJULFXOWXUDO�WR�LQGXVWULDO�ODQG��2Q�$SULO�����������WKH�&RPSDQ\�UHFHLYHG�WKH�
'$5�RUGHU�IRU�WKH�FRQYHUVLRQ�RI�������KHFWDUHV�RI�OHDVHG�ODQG���2Q�2FWREHU�����������WKH�'$5�
LVVXHG�WKH�&HUWLILFDWH�RI�)LQDOLW\�WR�WKH�&RPSDQ\�WR�HIIHFWLYHO\�FDXVH�WKH�FRQYHUVLRQ�RI�VDLG�ODQG�
IURP�DJULFXOWXUDO�WR�LQGXVWULDO�FODVVLILFDWLRQ����
�
�

����)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV�DQG�)LQDQFLDO�5LVN�0DQDJHPHQW�
�

)LQDQFLDO�5LVN�0DQDJHPHQW�2EMHFWLYHV�DQG�3ROLFLHV�
7KH�&RPSDQ\¶V�SULQFLSDO�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�FRPSULVH�RI�FDVK�LQ�EDQN��DFFRXQWV�SD\DEOH�DQG�
DFFUXHG�H[SHQVHV�DQG�GXH�WR�UHODWHG�SDUWLHV���7KH�PDLQ�SXUSRVH�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�LV�WR�
ILQDQFH�WKH�&RPSDQ\¶V�RSHUDWLRQV���

�
7KH�%2'�KDV�RYHUDOO�UHVSRQVLELOLW\�IRU�WKH�HVWDEOLVKPHQW�DQG�RYHUVLJKW�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�ULVN�
PDQDJHPHQW�IUDPHZRUN���7KH�&RPSDQ\¶V�ULVN�PDQDJHPHQW�SROLFLHV�DUH�HVWDEOLVKHG�WR�LGHQWLI\�DQG�
PDQDJH�WKH�&RPSDQ\¶V�H[SRVXUH�WR�ILQDQFLDO�ULVNV��WR�VHW�DSSURSULDWH�WUDQVDFWLRQ�OLPLWV�DQG�FRQWUROV��
DQG�WR�PRQLWRU�DQG�DVVHVV�ULVNV�DQG�FRPSOLDQFH�WR�LQWHUQDO�FRQWURO�SROLFLHV���5LVN�PDQDJHPHQW�
SROLFLHV�DQG�VWUXFWXUH�DUH�UHYLHZHG�UHJXODUO\�WR�UHIOHFW�FKDQJHV�LQ�PDUNHW�FRQGLWLRQV�DQG�WKH�
&RPSDQ\¶V�DFWLYLWLHV��
�
7KH�&RPSDQ\�KDV�H[SRVXUH�WR�OLTXLGLW\�DQG�FUHGLW�ULVNV�IURP�WKH�XVHV�RI�LWV�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV���
7KH�%2'�UHYLHZV�DQG�DSSURYHV�WKH�SROLFLHV�IRU�PDQDJLQJ�WKLV�ULVN�DV�VXPPDUL]HG�EHORZ��
�

� �



������
�
�

�

&UHGLW�5LVN�
&UHGLW�ULVN�LV�WKH�ULVN�WKDW�D�FRXQWHUSDUW\�ZLOO�QRW�PHHW�LWV�REOLJDWLRQV�XQGHU�D�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQW�RU�
FXVWRPHU�FRQWUDFW��OHDGLQJ�WR�D�ILQDQFLDO�ORVV��
�
:LWK�UHVSHFW�WR�WKH�FUHGLW�ULVN�DULVLQJ�IURP�RWKHU�ILQDQFLDO�DVVHWV�RI�WKH�&RPSDQ\��ZKLFK�FRPSULVH�
FDVK��H[FOXGLQJ�FDVK�RQ�KDQG���WKH�&RPSDQ\�H[SRVXUH�WR�FUHGLW�ULVN�DULVHV�IURP�GHIDXOW�RI�WKH�
FRXQWHUSDUW\��ZLWK�PD[LPXP�H[SRVXUH�HTXDO�WR�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKHVH�LQVWUXPHQWV���7KH�
&RPSDQ\¶V�FDVK�LQ�EDQNV�DPRXQWHG�WR�3 ����PLOOLRQ�DQG�3 ����PLOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�
-XQH�����������UHVSHFWLYHO\��

�
&UHGLW�4XDOLW\�RI�)LQDQFLDO�$VVHWV�
)LQDQFLDO�DVVHWV�DUH�FODVVLILHG�DV�KLJK�JUDGH�LI�WKH�FRXQWHUSDUWLHV�DUH�QRW�H[SHFWHG�WR�GHIDXOW�LQ�VHWWOLQJ�
WKHLU�REOLJDWLRQV���7KXV��WKH�FUHGLW�ULVN�H[SRVXUH�LV�PLQLPDO���7KHVH�FRXQWHUSDUWLHV�QRUPDOO\�LQFOXGH�
FXVWRPHUV��EDQNV�DQG�UHODWHG�SDUWLHV�ZKR�SD\�RQ�RU�EHIRUH�WKH�GXH�GDWH���7KH�&RPSDQ\�FRQVLGHUV�FDVK�
LQ�EDQNV�DV�KLJK�JUDGH��
�
/LTXLGLW\�ULVN�
/LTXLGLW\�ULVN�LV�WKH�ULVN�WKDW�WKH�&RPSDQ\�ZLOO�QRW�EH�DEOH�WR�PHHW�LWV�ILQDQFLDO�REOLJDWLRQV�DV�WKH\�
IDOO�GXH���7KH�&RPSDQ\¶V�REMHFWLYHV�WR�PDQDJLQJ�OLTXLGLW\�ULVN�LV�WR�HQVXUH��DV�IDU�DV�SRVVLEOH��WKDW�LW�
ZLOO�DOZD\V�KDYH�VXIILFLHQW�OLTXLGLW\�WR�PHHW�LWV�OLDELOLWLHV�ZKHQ�GXH��XQGHU�ERWK�QRUPDO�DQG�VWUHVVHG�
FRQGLWLRQV��ZLWKRXW�LQFXUULQJ�XQDFFHSWDEOH�ORVVHV�RU�ULVNLQJ�DGYHUVH�HIIHFW�WR�WKH�&RPSDQ\¶V�FUHGLW�
VWDQGLQJ��
�
7KH�&RPSDQ\�PDQDJHV�OLTXLGLW\�ULVN�E\�PDLQWDLQLQJ�D�EDODQFH�EHWZHHQ�FRQWLQXLW\�RI�IXQGLQJ�DQG�
IOH[LELOLW\���$V�SDUW�RI�LWV�OLTXLGLW\�ULVN�PDQDJHPHQW��WKH�&RPSDQ\�UHJXODUO\�HYDOXDWHV�LWV�SURMHFWHG�
DQG�DFWXDO�FDVK�IORZV��

�
7KH�WDEOHV�EHORZ�VKRZ�WKH�PDWXULW\�SURILOH�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH����������RI�WKH�
&RPSDQ\¶V�ILQDQFLDO�DVVHWV�XVHG�IRU�OLTXLGLW\�SXUSRVHV�EDVHG�RQ�FRQWUDFWXDO�XQGLVFRXQWHG�FDVK�IORZV��
DQG�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV�EDVHG�RQ�FRQWUDFWXDO�XQGLVFRXQWHG�SD\PHQWV��
�
� � 6HSWHPEHU�����������8QDXGLWHG��
�

2Q�'HPDQG� ����<HDU�
��WR�

��<HDUV�
0RUH�WKDQ�

��<HDUV� 7RWDO�
� � �,Q�7KRXVDQG�3HVRV��
$PRUWL]HG�FRVW�� � � � � �
&DVK�LQ�EDQNV� 3 ������ 3 ±� 3 ±� 3 ±� 3 ������
&DVK�ERQG�GHSRVLW� ���� ±� ±� ±� ����
� 3 ������ 3 ±� 3 ±� 3 ±� 3 ������

� � � � � �
/LDELOLWLHV�DW�DPRUWL]HG�FRVW�� � � � � �
$FFRXQWV�SD\DEOH� 3 ������ 3 ±� 3 ±� 3 ±� 3 ������
$FFUXHG�H[SHQVHV� ������ ±� ±� ±� ������
'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV� ������� ±� ±� ±� �������
/HDVH�OLDELOLWLHV� ������� ±� ������� �������� ��������

� 3 ������� 3 ±� 3 ������� 3 �������� 3 ��������

�
� � -XQH�����������$XGLWHG��
�

2Q�'HPDQG�� ����<HDU�
��WR�

��<HDUV�
0RUH�WKDQ�
��<HDUV� 7RWDO�

� � �,Q�7KRXVDQG�3HVRV��
$PRUWL]HG�FRVW�� � � � � �

&DVK�LQ�EDQNV� 3 ���� 3 ±� 3 ±� 3 ±� 3 ����
&DVK�ERQG�GHSRVLW� ���� ±� ±� ±� ����
� 3 ���� 3 ±� 3 ±� 3 ±� 3 ����

� � � � � �
�
� � � � � �



������
�
�

�

� � -XQH�����������$XGLWHG��
�

2Q�'HPDQG�� ����<HDU�
��WR�

��<HDUV�
0RUH�WKDQ�
��<HDUV� 7RWDO�

/LDELOLWLHV�DW�DPRUWL]HG�FRVW��
� $FFRXQWV�SD\DEOH� 3 ������ 3 ±� 3 ±� 3 ±� 3 ������

$FFUXHG�H[SHQVHV� ������ ±� ±� ±� ������
'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV� ������� ±� ±� ±� �������
/HDVH�OLDELOLWLHV� ������� ±� ������� �������� ��������

� 3 ������� 3 ±� 3 ������� 3 �������� 3 ��������

�
)DLU�9DOXH�DQG�&DWHJRU\�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV�
7KH�IROORZLQJ�PHWKRGV�DQG�DVVXPSWLRQV�ZHUH�XVHG�WR�HVWLPDWH�WKH�IDLU�YDOXH�RI�HDFK�FODVV�RI�ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV�IRU�ZKLFK�LW�LV�SUDFWLFDEOH�WR�HVWLPDWH�VXFK�YDOXH��

�
&DVK�LQ�EDQNV��FDVK�ERQG�GHSRVLW��DFFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV�DQG�GXH�WR�UHODWHG�SDUWLHV�
7KH�FDUU\LQJ�DPRXQWV�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DSSUR[LPDWH�WKHLU�IDLU�YDOXHV�GXH�WR�WKHLU��
VKRUW�WHUP�PDWXULWLHV��

�
/HDVH�OLDELOLWLHV�
7KH�IDLU�YDOXHV�IRU�WKH�&RPSDQ\¶V�OHDVH�OLDELOLWLHV�DUH�HVWLPDWHG�XVLQJ�WKH�GLVFRXQWHG�FDVK�IORZ�
PHWKRGRORJ\�DGMXVWHG�IRU�FUHGLW�ULVN��/HYHO���RI�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\����7KH�GLVFRXQW�UDWHV�XVHG�DUH�
������DQG�������DV�DW�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH�����������UHVSHFWLYHO\���7KH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�
OHDVH�OLDELOLWLHV�DPRXQWHG�WR�3 ������PLOOLRQ�DQG�3 ������PLOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH�
����������UHVSHFWLYHO\��ZKLOH�WKH�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�WKH�OHDVH�OLDELOLWLHV�DPRXQWHG�WR�3 ������PLOOLRQ�
DQG�3 ������PLOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH�����������UHVSHFWLYHO\��
�
$V�RI�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH�����������WKH�IDLU�YDOXH�RI�OHDVH�OLDELOLWLHV�DUH�PHDVXUHG�XVLQJ�
/HYHO���YDOXDWLRQ�WHFKQLTXH���)RU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRG�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�IRU�WKH�\HDU�
HQGHG�-XQH�����������WKHUH�ZHUH�QR�WUDQVIHUV�LQWR�DQG�RXW�RI�/HYHO���IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV����
�
&DSLWDO�0DQDJHPHQW�
$V�WKH�&RPSDQ\�KDV�QRW�VWDUWHG�FRPPHUFLDO�RSHUDWLRQV��LW�HQVXUHV�WKDW�WKH�PLQLPXP�FDSLWDO�LQIXVHG�
E\�WKH�VKDUHKROGHUV�LV�SURSHUO\�PDQDJHG���7KH�&RPSDQ\�PDQDJHV�LWV�FDSLWDO�VWUXFWXUH�DQG�PDNHV�
DGMXVWPHQWV�WR�LW��LQ�OLJKW�RI�FKDQJHV�LQ�EXVLQHVV�DQG�HFRQRPLF�FRQGLWLRQV��
�
1R�FKDQJHV�ZHUH�PDGH�LQ�WKH�REMHFWLYHV��SROLFLHV�RU�SURFHVVHV�IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRG�HQGHG��
6HSWHPEHU����������DQG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������
�
7KH�&RPSDQ\�FRQVLGHUV�WKH�IROORZLQJ�DV�LWV�FRUH�FDSLWDO��

�

�

6HSWHPEHU������
�����

�8QDXGLWHG��

-XQH������
�����

�$XGLWHG��
'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV� 3 ����������� 3 �����������
&DSLWDO�VWRFN�� ������������ ������������
$GGLWLRQDO�SDLG�LQ�FDSLWDO� ����������� ±�
'HILFLW� ������������� �������������
� 3 ������������ 3 ������������

�
� �
� �
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�
�

�

����%DVLF�'LOXWHG�/RVV�3HU�6KDUH�
�

7KH�EDVLF�GLOXWHG�ORVV�SHU�VKDUH�DPRXQWV�ZHUH�FRPSXWHG�DV�IROORZV��
�

�

6HSWHPEHU�����
�����

�8QDXGLWHG��

6HSWHPEHU�����
�����

�8QDXGLWHG��
�D��1HW�ORVV�DWWULEXWDEOH�WR�HTXLW\�KROGHUV�RI�WKH�

&RPSDQ\� 3 ����������� 3 ����������
�E�� :HLJKWHG�DYHUDJH�QXPEHU�RI�FRPPRQ�VKDUHV�

RXWVWDQGLQJ� �������������� ��������

%DVLF�GLOXWHG�ORVV�SHU�VKDUH��D�E�� 3 ������� 3 �������
�
7KH�&RPSDQ\�GRHV�QRW�KDYH�DQ\�GLOXWLYH�SRWHQWLDO�FRPPRQ�VKDUHV�DV�DW�6HSWHPEHU����������DQG�
������

�
�
����(YHQWV�$IWHU�WKH�5HSRUWLQJ�3HULRG�
�

2Q�-DQXDU\�����������WKH�%2'�RI�WKH�&RPSDQ\�DSSURYHG�DPHQGPHQWV�LQ�WKH�&RPSDQ\¶V�$UWLFOHV�RI�
,QFRUSRUDWLRQ�WR�LQFUHDVH�WKH�DXWKRUL]HG�FDSLWDO�VWRFN�IURP�3 ����ELOOLRQ�GLYLGHG�LQWR������ELOOLRQ�
FRPPRQ�VKDUHV�DW�3 ����SHU�VKDUH��WR�3 ����ELOOLRQ�GLYLGHG�LQWR������ELOOLRQ�FRPPRQ�VKDUHV�DW�3 ����SHU�
VKDUH��
�
2Q�'HFHPEHU�����������WKH�%2'�RI�WKH�&RPSDQ\�DSSURYHG�WKH�IROORZLQJ��
D�� 3HQGLQJ�WKH�XVH�RI�,32�SURFHHGV�IRU�IXWXUH�ODQG�DFTXLVLWLRQV�DQG�FDSLWDO�H[SHQGLWXUHV��HIIHFWLYH�

E\�-DQXDU\�����������WR�DOORZ�WKH�&RPSDQ\�WR�DOORFDWH�VXFK�,32�SURFHHGV�WRZDUGV�ELG�ERQGV��ELG�
VHFXULW\��DQG�RWKHU�H[SHQVHV�IRU�SRWHQWLDO�RII�WDNH�DJUHHPHQWV��WR�HQDEOH�WKH�&RPSDQ\�WR�EH�
UHVSRQVLYH�WR�FRQWUDFWLQJ�RSSRUWXQLWLHV�DV�VRRQ�DV�WKH\�DULVH��LQ�VXSSRUW�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�
VWUDWHJ\�WR�SXUVXH�RII�WDNH�RQ�DQ�RSSRUWXQLVWLF�EDVLV��

E�� 7KH�DXWKRULW\�WR�WUDQVDFW�ZLWK�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�WR�VHFXUH�ELG�ERQGV�DQG�ELG�VHFXULW\�IRU�WKH�
SURMHFWV�RI�WKH�&RPSDQ\��

F�� 6XEMHFW�WR�DSSOLFDEOH�ODZ��UXOHV�DQG�UHJXODWLRQV�WR�EH�FODULILHG��WKH�LQFRUSRUDWLRQ�DQG�IXQGLQJ�RI�
ZKROO\�RZQHG�VXEVLGLDULHV�WR�KROG�WKH�,32¶V�XVH�RI�SURFHHGV�DQG�WR�UHFHLYH�LQVWUXFWLRQV�IURP�WKH�
&RPSDQ\�IRU�WKH�XVH�RI�VXFK�SURFHHGV��

G�� 7KH�DXWKRULW\�WR�ILOH�DQG�VXEPLW�DOO�FRPSOLDQFH��GLVFORVXUHV�DQG�DQ\�RWKHU�UHSRUWRULDO�
UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�&RPSDQ\�WR�WKH�UHOHYDQW�UHJXODWRU\�DJHQFLHV�DQG�WKH�36(��

H�� 2WKHU�DQFLOODU\�SRZHUV�DQG�DXWKRULWLHV�QHFHVVDU\�DQG�SURSHU�IRU�WKH�H[HFXWLRQ�RI�WKH�DERYH�
DSSURYDOV��

�
2Q�'HFHPEHU�����������WKH�&RPSDQ\�FRPSOHWHG�LWV�,32�DQG�ZDV�OLVWHG�LQ�WKH�36(�XQGHU�WKH�VWRFN�
V\PERO�³631(&´��

�
2Q�1RYHPEHU�����������WKH�'2(�UHOHDVHG�RI�WKH�&HUWLILFDWH�RI�&RQILUPDWLRQ�RI�&RPPHUFLDOLW\�
�³&2&2&´��RI�WKH�3URMHFW��
�
2Q�2FWREHU�����������WKH�'$5�LVVXHG�WKH�&HUWLILFDWH�RI�)LQDOLW\�WR�WKH�&RPSDQ\�WR�HIIHFWLYHO\�FDXVH�
WKH�FRQYHUVLRQ�RI�WKH��������KHFWDUHV�RI�ODQG�IURP�DJULFXOWXUDO�WR�LQGXVWULDO�FODVVLILFDWLRQ����
�

�



�������
�
�

�

����2WKHU�0DWWHUV�
�
&RQWLQXLQJ�,PSDFW�RI�&29,'����
,Q�D�PRYH�WR�FRQWDLQ�WKH�&29,'����RXWEUHDN��RQ�0DUFK�����������WKH�2IILFH�RI�WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�
3KLOLSSLQHV�LVVXHG�D�0HPRUDQGXP�GLUHFWLYH�WR�LPSRVH�VWULQJHQW�VRFLDO�GLVWDQFLQJ�PHDVXUHV�LQ�WKH�
1DWLRQDO�&DSLWDO�5HJLRQ��1&5��HIIHFWLYH�0DUFK������������2Q�0DUFK�����������3UHVLGHQWLDO�
3URFODPDWLRQ�1R������ZDV�LVVXHG��GHFODULQJ�D�6WDWH�RI�&DODPLW\�WKURXJKRXW�WKH�3KLOLSSLQHV�IRU�D�
SHULRG�RI�VL[�����PRQWKV�DQG�LPSRVHG�DQ�HQKDQFHG�FRPPXQLW\�TXDUDQWLQH��(&4��WKURXJKRXW�WKH�
LVODQG�RI�/X]RQ�XQWLO�$SULO�����������DV�VXEVHTXHQWO\�H[WHQGHG�WR�$SULO������������7KLV�ZDV�IXUWKHU�
H[WHQGHG�WR�0D\����������LQ�VHOHFWHG�DUHDV�LQFOXGLQJ�WKH�1&5���7KH�FRPPXQLW\�TXDUDQWLQH�KDV�EHHQ�
H[WHQGHG�RQ�D�PRUH�UHOD[HG�IRUP��JHQHUDO�FRPPXQLW\�TXDUDQWLQH��DIWHU�WKH�0D\����������H[WHQVLRQ�
XQWLO�0DUFK������������2Q�0DUFK�����������WKH�JRYHUQPHQW�UHLQVWDWHG�WKH�(&4�XQWLO�$SULO����������
LQ�VHOHFWHG�DUHDV�LQFOXGLQJ�WKH�1&5���6WDUWLQJ�$SULO�����������1&5�ZDV�SODFHG�XQGHU�WKH�PRGLILHG�
(&4�XQWLO�0D\�����������DQG�ZDV�VXEVHTXHQWO\�VKLIWHG�WR�JHQHUDO�FRPPXQLW\�TXDUDQWLQH�ZLWK�VRPH�
UHVWULFWLRQV�XQWLO�-XO\������������,Q�6HSWHPEHU�������WKH�JRYHUQPHQW�VKLIWHG�WR�D�PXOWL�WLHU�DOHUW�OHYHO�
V\VWHP�IRU�DSSO\LQJ�&29,'����UHVWULFWLRQV�LQ�VHOHFWHG�DUHDV�ZLWK�1&5�FXUUHQWO\�XQGHU�DOHUW�OHYHO���
IURP�-DQXDU\���WR�����������
�
7KHVH�PHDVXUHV�KDYH�FDXVHG�GLVUXSWLRQV�WR�EXVLQHVVHV�DQG�HFRQRPLF�DFWLYLWLHV��DQG�LWV�LPSDFW�RQ�
EXVLQHVVHV�FRQWLQXH�WR�HYROYH���
�
7KH�&RPSDQ\�ZDV�QRW�PDWHULDOO\�DIIHFWHG�E\�WKH�&29,'����RXWEUHDN�DV�LW�KDV�QRW�\HW�VWDUWHG�
FRPPHUFLDO�RSHUDWLRQV���&RQVLGHULQJ�WKH�HYROYLQJ�QDWXUH�RI�WKLV�RXWEUHDN��WKH�&RPSDQ\�ZLOO�FRQWLQXH�
WR�PRQLWRU�WKH�VLWXDWLRQ�LQ�VXEVHTXHQW�SHULRGV��

�
3OHGJH�RI�&RPSDQ\¶V�6KDUHV�RZQHG�E\�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�
2Q�-XQH�����������WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�H[HFXWHG�D�SOHGJH�RYHU�DOO�WKH�&RPSDQ\¶V�VKDUHV�LW�KROGV�WR�
VHFXUH�D�ORDQ�E\�LWV�DIILOLDWH��3,&�IURP�$&�(QHUJ\�&RUSRUDWLRQ���7KH�VWRFN�FHUWLILFDWHV�RI�WKH�
&RPSDQ\¶V�VKDUHV�SOHGJHG�ZHUH�GHOLYHUHG�WR�DQG�LV�LQ�WKH�FXVWRG\�RI�WKH�OHQGHU���7KH�OHQGHU�DJUHHG�WR�
UHWXUQ�WKH�VWRFN�FHUWLILFDWHV�WR�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�WR�HQDEOH�WR�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�DQG�&RPSDQ\�WR�
FRPSO\�ZLWK�WKH�ORFN�XS�UXOHV�RI�WKH�3KLOLSSLQH�6WRFN�([FKDQJH��
�
2SHUDWLQJ�6HJPHQW�
7KH�&RPSDQ\¶V�RSHUDWLQJ�VHJPHQWV�DUH�RUJDQL]HG�DQG�PDQDJHG�VHSDUDWHO\�DFFRUGLQJ�WR�WKH�EXVLQHVV�
XQLWV���7KH�&RPSDQ\�KDV�QR�RSHUDWLQJ�VHJPHQWV�DV�LW�KDV�QRW�\HW�FRPPHQFHG�LWV�RSHUDWLRQV�DV�RI�
6HSWHPEHU�����������
�
6HDVRQDOLW\�RI�2SHUDWLRQV�
7KH�&RPSDQ\�KDV�QRW�VWDUWHG�FRPPHUFLDO�RSHUDWLRQV�DV�RI�6HSWHPEHU�����������$V�VXFK��WKHUH�ZHUH�
QR�RSHUDWLRQV�VXEMHFW�WR�VHDVRQDOLW\�DQG�F\FOLFDOLW\��
�
5HSXUFKDVHV��DQG�5HSD\PHQWV�RI�'HEW�DQG�(TXLW\�6HFXULWLHV�
7KHUH�DUH�QR�UHSXUFKDVHV�DQG�UHSD\PHQWV�RI�GHEW�DQG�HTXLW\�VHFXULWLHV�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�SHULRG���
�
&KDQJHV�LQ�(VWLPDWHV�DQG�$PRXQWV�5HSRUWHG�LQ�3ULRU�)LQDQFLDO�<HDUV�
7KH�NH\�DVVXPSWLRQV�FRQFHUQLQJ�WKH�IXWXUH�DQG�RWKHU�NH\�VRXUFHV�RI�HVWLPDWLRQ�XQFHUWDLQW\�XVHG�LQ�
SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�XQDXGLWHG�LQWHULP�FRQGHQVHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKRVH�
IROORZHG�LQ�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�DQQXDO�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�
-XQH�����������
�

� �



�������
�
�

�

&KDQJHV�LQ�&RQWLQJHQW�/LDELOLWLHV�RU�&RQWLQJHQW�$VVHWV�6LQFH�WKH�/DVW�$QQXDO�5HSRUWLQJ�'DWH�
7KHUH�DUH�QR�PDWHULDO�FKDQJHV�LQ� WKH�FRQWLQJHQW� OLDELOLWLHV�RU�FRQWLQJHQW�DVVHWV�VLQFH�WKH�ODVW�DQQXDO�
UHSRUWLQJ�GDWH���
�

� &KDQJHV�LQ�WKH�&RPSRVLWLRQ�RI�WKH�&RPSDQ\�'XULQJ�WKH�,QWHULP�3HULRG�
7KHUH�ZHUH�QR�PDWHULDO�FKDQJHV�LQ�WKH�FRPSRVLWLRQ�RI�WKH�&RPSDQ\�GXULQJ�WKH�SHULRG����
�
��
�
�



�
�

� � � � � � � � �
�

0$1$*(0(17�',6&866,21�$1'�$1$/<6,6�2)�),1$1&,$/�&21',7,21�
$1'�5(68/76�2)�23(5$7,216�

�
�
0DWHULDO�&KDQJHV�WR�WKH�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU�����������FRPSDUHG�WR�WKH�
6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�DV�RI�-XQH�����������
�
�
+RUL]RQWDO�DQG�9HUWLFDO�$QDO\VLV�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�6HSWHPEHU����������YV�-XQH����������

$PRXQWV�LQ�଑����� 6HSWHPEHU����������
-XQH�����
�����

+RUL]RQWDO�$QDO\VLV� 9HUWLFDO�$QDO\VLV�

,QFUHDVH��'HFUHDVH�� 6HSWHPEHU�
����� -XQH������$PRXQW� 3HUFHQWDJH�

$VVHWV� �� �� �� �� �� ��
&DVK� ���������� �������� ���������� �������� ������ ������
2WKHU�FXUUHQW�DVVHWV� ���������� �������� ���������� �������� ������ ������
727$/�&855(17�
$66(76� ���������� ���������� ����������� �������� ������ ������
5LJKW�RI�XVH�DVVHWV� ������������ ������������� ������������ ������� ������� �������
'HSRVLW�IRU�ODQG�
DFTXLVLWLRQ� ������������ ������������ ±� ������ ������� �������
2WKHU�QRQFXUUHQW�
DVVHWV� ���������� ���������� �������� ������� ������ ������
727$/�
121&855(17�
$66(76� �������������������

�����
������������� ������������ ������� ������� �������

727$/�$66(76� ������������� ������������� ����������� ������ ����� �����
/LDELOLWLHV�DQG�
(TXLW\� �� �� �� �� �� ��
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�
DFFUXHG�H[SHQVHV� ����������� ���������� ���������� ������� ������ ������
'XH�WR�UHODWHG�SDUWLHV� ����������� ����������� ±� ������ ������ ������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�
OHDVH�OLDELOLWLHV� ����������� ����������� ±� ������ ������ ������
727$/�&855(17�
/,$%,/,7,(6� ����������� ����������� ���������� ������� ������ ������
/HDVH�OLDELOLWLHV���1HW�
RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������������

��������
������������� ���������� ������ ������� �������

'HIHUUHG�WD[�OLDELOLW\� ������� �������� ���������� �������� ������ ������
727$/�
121&855(17�
/,$%,/,7,(6� ������������ ������������ ���������� ������ ������� �������
727$/�
/,$%,/,7,(6� ������������ ������������ ���������� ������ ������� �������
� � � � � � �
&RPPRQ�VWRFN� ����������������� ������������ �� ������ ������� �������
$GGLWLRQDO�SDLG�LQ�
FDSLWDO� ����������� ±� ����������� �������� ������ ������
'HILFLW� ������������� �������������� ������������� ������� ������� �������
727$/�(48,7<� ������������ ������������ ������������� ������� ������� �������
727$/�
/,$%,/,7,(6�$1'�
(48,7<� ������������ ������������ ���������� ������ �������� ��������
�



�
�

�
&DVK��
�
2Q� -XO\� ���� ����� DQG� $XJXVW� ���� ������ WKH� &RPSDQ\� UHFHLYHG� FDVK� RI� ଑���� PLOOLRQ� DQG��
଑�����PLOOLRQ�� UHVSHFWLYHO\�� DV� LQIXVLRQ�RI� DGGLWLRQDO�FDSLWDO� IURP� WKH�3DUHQW�&RPSDQ\��7KLV� LV�
SXUVXDQW� WR� WKH�0HPRUDQGXP� RI� $JUHHPHQW� GDWHG� -XO\� ���� ������ ZKHUH� WKH� 3DUHQW� &RPSDQ\�
REOLJDWHG�LWVHOI�WR�SD\�WKH�&RPSDQ\�଑�����PLOOLRQ�IRU�VDLG�LQIXVLRQ��DQG�WKH�&RPSDQ\�DJUHHG�WR�
UHFRUG� VXFK� FDSLWDO� LQIXVLRQ� DV� WKH�3DUHQW�&RPSDQ\¶V� DGGLWLRQDO� SDLG�LQ� FDSLWDO��0RUHRYHU�� WKH�
&RPSDQ\�SDLG�YDULRXV�,32�UHODWHG�H[SHQVHV�WRWDOLQJ�଑������PLOOLRQ�DQG�GRFXPHQWDU\�VWDPS�WD[HV�
DPRXQWLQJ� WR� ଑�����PLOOLRQ�� 7KLV� UHVXOWHG� WR� D� QHW� LQFUHDVH� RI� FDVK� DFFRXQW� E\� �������� IURP��
଑�����PLOOLRQ�DV�RI�-XQH����������WR�଑�����PLOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU�����������

�
2WKHU�&XUUHQW�$VVHWV�
�
2WKHU�&XUUHQW�$VVHWV�LQFUHDVHG�E\���������IURP�଑�����PLOOLRQ�DV�RI�-XQH����������WR�଑�����PLOOLRQ�
DV�RI�6HSWHPEHU�����������7KLV�ZDV�SULPDULO\�GXH�WR�WKH�GHIHUPHQW�RI�,32�UHODWHG�FRVWV�DPRXQWLQJ�
WR�଑�����PLOOLRQ�WR�WKH�VDLG�DFFRXQW��7KLV�DPRXQW�ZLOO�RIIVHW�DJDLQVW�DGGLWLRQDO�SDLG�LQ�FDSLWDO�XSRQ�
FRPSOHWLRQ�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�,32��
�
5LJKW�RI�8VH�$VVHWV�
�
2Q�-DQXDU\����������D�'HHG�RI�$VVLJQPHQW�ZDV�HQWHUHG�LQWR�EHWZHHQ�6333+,��DV�WKH�DVVLJQRU��DQG�
631(&��DV�WKH�DVVLJQHH��ZKHUHE\�WKH�DVVLJQRU�DVVLJQHG�DOO�RI�LWV�ULJKWV�DQG�REOLJDWLRQV�XQGHU�WKH�
VDLG�6HSWHPEHU���������/HDVH�$JUHHPHQW��7KH�WRWDO�DQQXDO�OHDVH�SD\PHQW�LV�଑����PLOOLRQ��QHW�RI�
WD[���
�
2Q�0D\�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�ODQG�OHDVH�DJUHHPHQW�ZLWK�YDULRXV�ODQGRZQHUV�ZLWK�
D�WRWDO�DUHD�RI�������KHFWDUHV��7KH�ODQG�ZDV�PDGH�DYDLODEOH�IRU�XVH�RQ�0D\����������ZLWK�D�RQH�����
\HDU�UHQW�IUHH�SHULRG�RU�XQWLO�$SULO�����������7KH�OHDVH�ZLOO�H[SLUH�RQ�$SULO�����������)XUWKHU��WKH�
OHDVH�LV�VXEMHFW�WR�UHQHZDO�RI�ILYH�����\HDUV�RU�IRU�D�UHDVRQDEOH�SHULRG�XSRQ�PXWXDO�DJUHHPHQW�E\�
SDUWLHV��7KH�WRWDO�DQQXDO�OHDVH�SD\PHQW�LV�଑����PLOOLRQ��QHW�RI�WD[�����
�
7KH� &RPSDQ\� UHFRJQL]HG� 528� DVVHWV� LQ� WKLV� UHJDUG�� ZKLFK� GHFUHDVHG� E\� ������ IURP��
଑������� PLOOLRQ� DV� RI� -XQH� ���� ����� WR� ଑������� PLOOLRQ� DV� RI� 6HSWHPEHU� ���� ����� GXH� WR�
DPRUWL]DWLRQ�GXULQJ�WKH�SHULRG�DPRXQWLQJ�WR�଑�����PLOOLRQ��
�
'HSRVLW�IRU�/DQG�$FTXLVLWLRQ�
�
2Q�)HEUXDU\�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�02$�ZLWK�DQ�DIILOLDWH��3,&��ZKLFK�02$�ZDV�
ODWHU�DPHQGHG�RQ�0DUFK���� ������ WR� VHFXUH� ODQG� IRU� IXWXUH�H[SDQVLRQ� LQ� H[FHVV�RI� WKH�FDSDFLW\�
FRQWHPSODWH�IRU�WKH�3URMHFW��7KH�02$�FRYHUV�FHUWDLQ�SDUFHOV�RI�ODQG�ZLWK�D�WRWDO�DUHD�RI��������
KHFWDUHV��7KURXJK�WKH�02$��WKH�&RPSDQ\�ZDV�JUDQWHG�E\�3,&�WKH�ULJKW�WR�XVH�WKH�VXEMHFW�SURSHUWLHV�
H[FOXVLYHO\�IRU�WKH�GHYHORSPHQW�DQG�FRQVWUXFWLRQ�RI�D�SRZHU�JHQHUDWLQJ�SODQW��,W�LV�WKH�LQWHQWLRQ�RI�
WKH�SDUWLHV� WR�H[HFXWLYH�GHILQLWLYH�DJUHHPHQWV��H�J��'2$6�� WR�WUDQVIHU� WKH�SDUFHOV�RI� ODQG� WR� WKH�
&RPSDQ\��+HQFH��DW�WKH�&RPSDQ\¶V�GLVFUHWLRQ��3,&�XQGHUWDNHV�WR�VHOO�DQG�WUDQVIHU�LWV�ULJKWV�RYHU�
WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�WR�WKH�&RPSDQ\��8SRQ�H[HFXWLRQ�RI�WKH�'2$6��WKH�FRQVLGHUDWLRQ�IRU�WKH�VDOH�
DQG�WUDQVIHU�RI�ULJKWV�RYHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�VKDOO�EH�HTXDO�WR�WKH�DGYDQFH�SD\PHQWV�PDGH�E\�WKH�
&RPSDQ\� LQ� )HEUXDU\� DQG� 0DUFK� ����� WRWDOLQJ� WR� ଑������ PLOOLRQ�� ZKLFK� UHSUHVHQWV� WKH� IXOO�
SD\PHQW���
�



�
�

2Q�$SULO�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�02$�ZLWK�DQ�DIILOLDWH��/++&��WR�VHFXUH�ODQG�IRU�
IXWXUH�H[SDQVLRQ�LQ�H[FHVV�RI�WKH�FDSDFLW\�FRQWHPSODWHG�IRU�WKH�3URMHFW��7KH�02$�FRYHUV�FHUWDLQ�
SDUFHOV�RI�ODQG�ZLWK�D�WRWDO�DUHD�RI�������KHFWDUHV��7KURXJK�WKH�02$��WKH�&RPSDQ\�ZDV�JUDQWHG�
E\�/++&�WKH�ULJKW�WR�XVH�WKH�VXEMHFW�SURSHUWLHV�H[FOXVLYHO\�IRU�WKH�GHYHORSPHQW�DQG�FRQVWUXFWLRQ�
RI�D�SRZHU�JHQHUDWLQJ�SODQW��,W�LV�WKH�LQWHQWLRQ�RI�WKH�SDUWLHV�WR�H[HFXWH�GHILQLWLYH�DJUHHPHQWV��H�J��
'2$6�WR�WUDQVIHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�WR�WKH�&RPSDQ\��+HQFH��DW�WKH�&RPSDQ\
V�GLVFUHWLRQ��/++&�
XQGHUWDNHV�WR�VHOO�DQG�WUDQVIHU�LWV�ULJKWV�RYHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�WR�WKH�&RPSDQ\��8SRQ�H[HFXWLRQ�
RI�WKH�'2$6��WKH�FRQVLGHUDWLRQ�IRU�WKH�VDOH�DQG�WUDQVIHU�RI�ULJKWV�RYHU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�VKDOO�EH�
HTXDO�WR�WKH�DGYDQFH�SD\PHQWV�PDGH�E\�WKH�&RPSDQ\�LQ�$SULO�DQG�0D\������WRWDOLQJ�WR�଑������
PLOOLRQ��ZKLFK�UHSUHVHQWV�WKH�IXOO�SD\PHQW��
��
7KHVH�DGYDQFH�SD\PHQWV�IRU�D�WRWDO�FRQVLGHUDWLRQ�RI�଑�������PLOOLRQ�DUH�SUHVHQWHG�DV�³'HSRVLWV�
IRU�ODQG�DFTXLVLWLRQ´�LQ�WKH�6HSWHPEHU����������XQDXGLWHG�LQWHULP�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
2WKHU�1RQFXUUHQW�$VVHWV�
�
,QFUHDVH�LQ�WKLV�DFFRXQW�E\��������IURP�଑�����PLOOLRQ�DV�RI�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������WR�
଑�����PLOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU�����������LV�PDLQO\�DWWULEXWHG�WR�WKH�UHFRUGLQJ�RI�GHIHUUHG�LQSXW�9$7�
UHODWHG�WR�WKH�PDQDJHPHQW�IHH�DPRXQWHG�WR�଑�����PLOOLRQ���
�
$FFRXQWV�3D\DEOH�DQG�$FFUXHG�([SHQVHV�
�
,Q�UHODWLRQ�WR�WKH�PDQDJHPHQW�FRQWUDFW�HQWHUHG�LQ�������631(&�UHFRUGHG�DGGLWLRQDO�SD\DEOH�IRU�
WKH���PRQWK�SHULRG�FRYHULQJ�-XO\���������WR�6HSWHPEHU�����������DPRXQWLQJ�WR�଑����PLOOLRQ��QHW�
RI�DSSOLFDEOH�ZLWKKROGLQJ�WD[��7KH�&RPSDQ\�DOVR�SDLG�WKH�GRFXPHQWDU\�VWDPS�WD[�UHODWHG�WR�OHDVH�
DJUHHPHQWV� DFFUXHG� DV� RI� -XQH� ���� ������ZLWK� DQ� DPRXQW� RI� ଑�����PLOOLRQ�� 7KHVH� WUDQVDFWLRQV�
FRQWULEXWHG�WR�WKH�LQFUHDVH�RI�WKLV�DFFRXQW�E\��������IURP�଑�����PLOOLRQ�DV�RI�-XQH����������WR�
଑������PLOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU�����������
�
'XH�WR�5HODWHG�3DUWLHV�
�
7KH� &RPSDQ\�� LQ� WKH� QRUPDO� FRXUVH� RI� EXVLQHVV�� KDV� WUDQVDFWLRQV� ZLWK� LWV� 3DUHQW� &RPSDQ\��
6333+,��ZKLFK�DUH�UHFRUGHG�DV�DGYDQFHV��7KHVH�DGYDQFHV�DUH�XQVHFXUHG��QRQ�LQWHUHVW�EHDULQJ��GXH�
DQG�GHPDQGDEOH��1R�PRYHPHQW�LQ�WKH�DFFRXQW�IURP�-XQH����������WR�6HSWHPEHU�����������
�
/HDVH�/LDELOLWLHV�
�
,Q�������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�ODQG�OHDVH�DJUHHPHQW�ZLWK�YDULRXV�ODQGRZQHUV�WR�GHYHORS�VRODU�
IDUP�SURMHFWV� LQ� 3HxDUDQGD��1XHYD� (FLMD� IRU� D� WRWDO� DUHD� RI� ����� KHFWDUHV�� 7KH� ODQG�ZDV�PDGH�
DYDLODEOH�IRU�XVH�RQ�-DQXDU\���������ZLWK�D�RQH�����\HDU�UHQW�IUHH�SHULRG�SOXV����\HDU�WHUP��)XUWKHU��
WKH�OHDVH�LV�VXEMHFW�IRU�UHQHZDO�RI�ILYH�����\HDUV�XSRQ�PXWXDO�DJUHHPHQW�E\�SDUWLHV��7KH�WRWDO�DQQXDO�
OHDVH� SD\PHQW� LV� ଑����PLOOLRQ�� QHW� RI� WD[�� $V� RI� 6HSWHPEHU� ���� ������ WKH� WRWDO� OHDVH� OLDELOLW\�
UHFRJQL]HG�IRU�WKLV�OHDVH�FRQWUDFW�LV�଑������PLOOLRQ��
�
2Q�-DQXDU\����������D�'HHG�RI�$VVLJQPHQW�ZDV�HQWHUHG�LQWR�EHWZHHQ�6333+,��DV�WKH�DVVLJQRU��DQG�
631(&��DV�WKH�DVVLJQHH��ZKHUHE\�WKH�DVVLJQRU�DVVLJQHG�DOO�RI�LWV�ULJKWV�DQG�REOLJDWLRQV�XQGHU�WKH�
VDLG�6HSWHPEHU���������/HDVH�$JUHHPHQW��DPRQJ�RWKHUV��WR�WKH�DVVLJQHH��DQG�WKH�DVVLJQHH�DFFHSWHG�
DQG�DVVXPHG�DOO�RI�WKH�VDLG�ULJKWV�DQG�REOLJDWLRQV�WKXV�DVVLJQHG��LQ�SXUVXDQFH�RI�WKH�VDLG�'HHG�RI�
$VVLJQPHQW��,Q�0DUFK�������WKH�&RPSDQ\�DQG�WKH�OHVVRU�H[HFXWHG�DQ�$GGHQGXP�DPHQGLQJ�6HFWLRQ�
�����$QQXDO�5HQWDO��DQG�6HFWLRQ������$GYDQFH�5HQWDO��WR�WKH�6HSWHPEHU���������OHDVH�DJUHHPHQW�
DQG�DJUHHG�WKDW�WKH�OHDVH�FRPPHQFHPHQW�GDWH�VKDOO�EH�RQ�0DUFK�����������IRU�WKH�SDUFHOV�RI�ODQG�



�
�

ZLWK�D�WRWDO�DUHD�RI��������KHFWDUHV��7KH�WRWDO�DQQXDO�OHDVH�SD\PHQW�LV�଑����PLOOLRQ��QHW�RI�WD[��$V�
RI�6HSWHPEHU�����������WKH�WRWDO�OHDVH�OLDELOLW\�UHFRJQL]HG�IRU�WKLV�OHDVH�FRQWUDFW�LV�଑�������PLOOLRQ��
�
2Q�0D\�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�ODQG�OHDVH�DJUHHPHQW�ZLWK�YDULRXV�ODQGRZQHUV�ZLWK�
D�WRWDO�DUHD�RI�������KHFWDUHV��7KH�ODQG�ZDV�PDGH�DYDLODEOH�IRU�XVH�RQ�0D\����������ZLWK�D�RQH�����
\HDU�UHQW�IUHH�SHULRG�RU�XQWLO�$SULO�����������7KH�OHDVH�ZLOO�H[SLUH�RQ�$SULO�����������)XUWKHU��WKH�
OHDVH�LV�VXEMHFW�WR�UHQHZDO�RI�ILYH�����\HDUV�RU�IRU�D�UHDVRQDEOH�SHULRG�XSRQ�PXWXDO�DJUHHPHQW�E\�
SDUWLHV��7KH�WRWDO�DQQXDO�OHDVH�SD\PHQW�LV�଑����PLOOLRQ��QHW�RI�WD[��$V�RI�6HSWHPEHU�����������WKH�
WRWDO�OHDVH�OLDELOLW\�UHFRJQL]HG�IRU�WKLV�OHDVH�FRQWUDFW�LV�଑������PLOOLRQ��
�
,QFUHDVH� LQ� QRQ�FXUUHQW� OHDVH� OLDELOLWLHV� RI� ������ IURP�଑�������PLOOLRQ� DV� RI� -XQH� ��������� WR�
଑�������PLOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU�����������RQO\�SHUWDLQHG�WR�DFFUHWLRQ�RI�LQWHUHVW�H[SHQVH�GXULQJ�
WKH�SHULRG�DPRXQWLQJ�WR�଑�����PLOOLRQ��
�
'HIHUUHG�7D[�/LDELOLW\�
�
7KH�&RPSDQ\¶V�QHW�GHIHUUHG�WD[�OLDELOLW\�FDPH�IURP�UHFRJQLWLRQ�RQ�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV�DQG�OHDVH�
OLDELOLWLHV�DV�DW�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH������������
�
&RPPRQ�6WRFN�DQG�$GGLWLRQDO�3DLG�LQ�&DSLWDO�

�
$V�RI�6HSWHPEHU�������������������PLOOLRQ� FRPPRQ�VKDUHV�DUH� LVVXHG�DQG�RXWVWDQGLQJ�ZLWK� DQ�
DPRXQW�RI�଑�������PLOOLRQ�SUHVHQWHG�DV�&RPPRQ�6WRFN���
�
,Q�-XO\�������WKH�&RPSDQ\�LVVXHG�ILYH�����VKDUHV�WR�WKH�QHZ�GLUHFWRUV��
�
2Q� -XO\� ���� ������ WKH� &RPSDQ\� HQWHUHG� LQWR� D� 0HPRUDQGXP� RI� $JUHHPHQW� ZLWK� LWV� 3DUHQW�
&RPSDQ\��ZKHUH�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\�REOLJDWHG�LWVHOI�WR�SD\�631(&�଑�����PLOOLRQ��DQG�631(&�
DJUHHG�WR�UHFRUG�VXFK�FDSLWDO�LQIXVLRQ�DV�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\¶V�DGGLWLRQDO�SDLG�LQ�FDSLWDO���

�
'HILFLW�

�
'HILFLW� GHWHULRUDWHG� E\� ������� IURP� ଑������PLOOLRQ� DV� RI� ILVFDO� \HDU� HQGHG� -XQH� ���� ������ WR��
଑������PLOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU�����������7KLV�LV�SULPDULO\�GXH�WR�WKH�QHW�ORVVHV�LQFXUUHG�GXULQJ�WKH�
SHULRG�DPRXQWLQJ�WR�଑������PLOOLRQ�ZKLFK�LQFOXGHV�DQ�,32�UHODWHG�H[SHQVH�RI�଑�����PLOOLRQ��

�
� �



�
�

�
�
0DWHULDO�&KDQJHV�WR�WKH�6WDWHPHQW�RI�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�IRU�WKH�7KUHH������PRQWKV�HQGHG��
6HSWHPEHU����������FRPSDUHG�WR�WKH�6WDWHPHQW�RI�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�IRU�WKH�7KUHH����� �
PRQWKV�HQGHG�6HSWHPEHU�����������
�
�
+RUL]RQWDO�DQG�9HUWLFDO�$QDO\VLV�RI�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�6HSWHPEHU����������YV�6HSWHPEHU����������

$PRXQWV�LQ�଑����� 6HSWHPEHU�����
�����

6HSWHPEHU�
���������

+RUL]RQWDO�$QDO\VLV� 9HUWLFDO�$QDO\VLV�
,QFUHDVH��'HFUHDVH�� 6HSWHPEHU�

�����
6HSWHPEHU�

�����$PRXQW� 3HUFHQWDJH�
,QWHUHVW�,QFRPH� ���� ��� ���� ��������� ������ ������
([SHQVHV� �� �� �� �� �� ��
36(�ILOLQJ�IHHV� ���������� ±�� ���������� �������� ������� ������
0DQDJHPHQW�IHH� ���������� ±� ���������� �������� ������� ������
,QWHUHVW�H[SHQVH� ���������� ���������� ���������� �������� ������� �������
$PRUWL]DWLRQ� ���������� �������� ���������� �������� ������� �������
7D[HV�DQG�OLFHQVHV� �������� ±� �������� �������� ������ ������
3URIHVVLRQDO�IHH� ±� �������� ���������� ��������� ��� �������
2WKHUV� ������� ������� ������� �������� ������ ������
7RWDO�([SHQVHV� ����������� ���������� ����������� �������� �������� ��������
/266�%()25(�7$;� ����������� ���������� ����������� �������� �������� ��������
%HQHILW�IURP�GHIHUUHG�
WD[�� �������� ±� �������� �������� ������ ������
1(7�/266�$)7(5�
7$;� ����������� ���������� ����������� �������� �������� ��������
727$/�
&2035(+(16,9(�
/266� ����������� ���������� ����������� �������� �������� ��������
�
�
,QWHUHVW�,QFRPH�
�
$V�WKH�&RPSDQ\�LV�VWLOO�LQ�WKH�SUH�RSHUDWLRQDO�VWDJH��WKH�&RPSDQ\¶V�FDVK�LV�SDUNHG�LQ�EDQNV�IURP�
ZKLFK� LW� HDUQV� LQWHUHVW�� $V� FDVK� EDODQFHV� ZHUH� PRVWO\� KLJKHU� IRU� WKH� WKUHH� PRQWKV� HQGHG��
6HSWHPEHU����������WKDQ�LQ�������FRQVLGHULQJ�WKH�LQIXVLRQ�RI�DGGLWLRQDO�FDSLWDO�IURP�WKH�3DUHQW�
&RPSDQ\��LQWHUHVW�LQFRPH�LQFUHDVHG�E\������������
�
36(�)LOLQJ�)HHV�
�
7KH�DFFRXQW�SHUWDLQV� WR� WKH�SD\PHQW�RI� ,32�ILOLQJ� IHHV� WR� WKH�36(� LQ�$XJXVW�������1R�VLPLODU�
H[SHQVH�ZDV�LQFXUUHG�LQ�WKH�VDPH�SHULRG�LQ�������
�
0DQDJHPHQW�)HH�
�
2Q�$SULO�����������WKH�&RPSDQ\�HQWHUHG�LQWR�D�0DQDJHPHQW�6HUYLFH�$JUHHPHQW�ZLWK�6333+,��LWV�
3DUHQW�&RPSDQ\��WR�SURYLGH�H[HFXWLYH�DQG�OHDGHUVKLS�VXSSRUW�DQG�H[HFXWH�LWV�VWUDWHJLF�GLUHFWLRQ�
ZKLOH�PDQDJLQJ�LWV�EXVLQHVV�RSHUDWLRQV�IRU�D�SHULRG�IURP�0D\���������WR�$SULO�����������LQ�ZKLFK�
WKH�SDUWLHV�XSRQ�PXWXDO�DJUHHPHQW�PD\�UHQHZ�RU�H[WHQG��7KH�PRQWKO\�IHH�IRU�WKH�VDLG�DJUHHPHQW�
LV�଑�����PLOOLRQ��H[FOXVLYH�RI�YDOXH�DGGHG�WD[��)RU�WKH�WKUHH������PRQWK�HQGHG�6HSWHPEHU����������
DQG�������WKH�H[SHQVH�UHFRUGHG�UHODWHG�WR�WKLV�DPRXQWHG�WR�଑�����PLOOLRQ�DQG�QLO��UHVSHFWLYHO\��
�
,QWHUHVW�DQG�$PRUWL]DWLRQ�([SHQVH�
�



�
�

$ORQJ�ZLWK� WKH�QHZ�WZR� ���� OHDVH�DJUHHPHQWV� WKH�&RPSDQ\�KDV�HQWHUHG�GXULQJ�������H[SHQVHV�
UHODWHG�WR�OHDVHV�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DQG�DPRUWL]DWLRQ�H[SHQVHV�LQFUHDVHG�DV�ZHOO��,QWHUHVW�H[SHQVH�
DPRXQWHG�WR�଑�����PLOOLRQ�DQG�଑�����PLOOLRQ�IRU�WKH�WKUHH�PRQWKV�HQGHG�6HSWHPEHU�����������DQG�
������UHVSHFWLYHO\��,Q�DGGLWLRQ�WR�WKLV��WKH�&RPSDQ\�DOVR�UHFRJQL]HG�DPRUWL]DWLRQ�H[SHQVH�IRU�WKHVH�
DJUHHPHQWV� DPRXQWLQJ� WR� ଑����� PLOOLRQ� DQG� ଑����� PLOOLRQ� IRU� WKH� WKUHH� ���� �PRQWK� HQGHG��
6HSWHPEHU�����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
7D[HV�DQG�/LFHQVHV�
�
:LWK�WKH�DGGLWLRQDO�OHDVHV�LQ�������WKH�&RPSDQ\�SDLG�UHDO�SURSHUW\�WD[HV�DQG�RWKHU�SHUPLWV�WRWDOLQJ�
଑�����PLOOLRQ���

�
3URIHVVLRQDO�)HH�
�
3URIHVVLRQDO�IHH�LV�ORZHU�E\������IURP�଑�����PLOOLRQ�IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�HQGHG�6HSWHPEHU�����
������DV�FRPSDUHG�WR�QLO�IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�HQGHG�6HSWHPEHU�����������1R�SURIHVVLRQDO�IHHV�ZHUH�
LQFXUUHG�GXULQJ�WKH�SHULRG��
�
%HQHILW�IURP�'HIHUUHG�7D[�
�
7KH�&RPSDQ\¶V�EHQHILW�IURP�GHIHUUHG�WD[�FDPH�IURP�UHFRJQLWLRQ�RQ�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV�DQG�OHDVH�
OLDELOLWLHV�DV�DW�6HSWHPEHU����������DQG�-XQH������������
�
1HW�/RVV�
�
$V� WKH� &RPSDQ\� HQWHUHG� LQWR� QHZ� OHDVH� DJUHHPHQWV� DQG� PDQDJHPHQW� FRQWUDFW� LQ� ������ WKH�
&RPSDQ\�ERRNHG�KLJKHU�QHW�ORVV�IRU�WKH�WKUHH������PRQWK�HQGHG�6HSWHPEHU����������DPRXQWLQJ�WR�
଑������PLOOLRQ��D�GHWHULRUDWLRQ�RI���������IURP�WKH�QHW�ORVV�RI�଑�����PLOOLRQ�ERRNHG�LQ�WKH�WKUHH�
�����PRQWK�HQGHG�6HSWHPEHU�����������

�

$JLQJ�RI�5HFHLYDEOHV�
�
1RW�DSSOLFDEOH��
�
�
.H\�3HUIRUPDQFH�,QGLFDWRUV�
�
$V�WKH�&RPSDQ\�KDV�QRW�\HW�VWDUWHG�FRPPHUFLDO�RSHUDWLRQV��LWV�NH\�SHUIRUPDQFH�LQGLFDWRUV�DUH�OLPLWHG�
WR�WKH�IROORZLQJ��
�
)LQDQFLDO�5DWLRV� 6HSWHPEHU������ -XQH������
&XUUHQW�5DWLR� ������� ������
'HEW�WR�(TXLW\�5DWLR� ������� �������

�
1RWHV��
���&XUUHQW�UDWLR�LV�REWDLQHG�E\�GLYLGLQJ�WKH�&XUUHQW�$VVHWV�RI�WKH�&RPSDQ\�E\�LWV�&XUUHQW�OLDELOLWLHV��7KLV�UDWLR�LV�XVHG�DV�D�
WHVW�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�OLTXLGLW\���
���7KH�GHEW�WR�HTXLW\�UDWLR�LV�XVHG�WR�HYDOXDWH�&RPSDQ\¶V�ILQDQFLDO� OHYHUDJH�DQG�LV�FDOFXODWHG�E\�GLYLGLQJ�WKH�&RPSDQ\¶V�
WRWDO�OLDELOLWLHV�E\�LWV�VKDUHKROGHU¶V�HTXLW\��,W�LV�D�PHDVXUH�RI�WKH�GHJUHH�WR�ZKLFK�D�FRPSDQ\�LV�ILQDQFLQJ�LWV�RSHUDWLRQV�WKURXJK�
GHEW�YHUVXV�ZKROO\�RZQHG�IXQGV���

�
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